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AVIZAT
Presedinte Consiliul de Administratie

Dan Dragos DRAGAN

Catre: Adunarea Generala a Actionarilor S.N.G.N. Romgaz S.A.

Subiect: referat de aprobare a modificarii Statutului (Amended and Restated Memorandum
of Association) al ROMGAZ BLACK SEA LIMITED/prelungire perioada de utilizare a
contractului de imprumut nr. 42805/21 septembrie 2023/conversie sold imprumut
in actiuni ROMGAZ BLACK SEA LIMITED

A. Scurt istoric

1. SNGN ROMGAZ SA (denumita in continuare, ROMGAZ) a devenit actionar unic al ROMGAZ BLACK SEA
LIMITED (denumita in continuare ”RBSL”) in august 2022, cand a fost finalizata achizitia actiunilor
emise de ExxonMobil Exploration and Production Romania Limited (fosta denumire a Romgaz Black
Sea Limited).

2. RBSL este o societate organizata si functioneaza in conformitate cu legislatia din The Commonwealth
of The Bahamas, sub numarul de inregistrare 154020B, actionand prin sucursala sa din Romania,
ROMGAZ BLACK SEA LIMITED NASSAU (BAHAMAS) SUCURSALA BUCURESTI, inmatriculata la Registrul
Comertului Bucuresti sub nr.J40/17387/2008, Cod Unic de inregistrare 24593762, cu sediul in Mun.
Bucuresti Sectorul 1, Calea FLOREASCA, Nr. 169A, CORP B, CAMERELE NR.801-834, 801A, 803A, 803B,
832A, Etaj 8

3. Activitatea comerciala a RBSL se realizeaza exclusiv in Romania.

4. RBSL si OMV Petrom S.A. (denumita in continuare OMV Petrom) sunt Titulari ai Acordului de
Concesiune pentru Explorare, Dezvoltare si Exploatare Petroliera in Perimetrul XIX Neptun, aprobat
prin Hotararea Guvernului Romaniei nr. 1233/2000 cu modificarile si completarile ulterioare
(denumit n continuare” Acordul Petrolier”), fiecare detinand 50% din drepturile dobandite si din
obligatiile asumate prin Acordul Petrolier pentru zona estica, zona de apa adanca a perimetrului
Neptun (denumita in continuare ”Neptun Deep”).
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RBSL nu detine alte active sau interese in afara Acordului Petrolier NEPTUN DEEP si nu detine nicio
participatie in capitalul social al altor persoane juridice sau alte titluri de valoare ale altor persoane
juridice.

Proiectul offshore NEPTUN DEEP, prin dezvoltarea si introducerea in exploatare a zacamintelor
Domino si Pelican Sud, va spori securitatea aprovizionarii cu gaze naturale a Romaniei si a regiunii
pe termen lung, contribuind in acelasi timp la o economie cu emisii reduse de carbon, prima
productie de gaze fiind asteptata sa fie obtinuta la inceputul anului 2027.

La data de 21 iunie 2023, Titularii au transmis catre Agentia Nationala pentru Resurse Minerale
(denumita in continuare in prezentul material ANRM), in prezent Autoritatea Nationala de
Reglementare in Domeniul Minier, Petrolier si al Stocarii Geologice a Dioxidului de Carbon
(ANRMPSG), Planurile de Dezvoltare (Studiile de evaluare a resurselor si rezervelor de petrol) pentru
structurile Domino si Pelican Sud pentru confirmarea resurselor geologice, rezervelor si a programului
de exploatare.

La data de 3 august 2023 ANRM a confirmat Planurile de Dezvoltare pentru zacamintele comerciale
de gaze naturale Domino si Pelican Sud. Acest moment reprezinta etapa de inceput efectiv al fazei
de dezvoltare a zacamintelor comerciale Domino si Pelican Sud si presupune lucrari de foraj si de
construire a infrastructurii necesare pentru exploatarea si valorificarea gazelor naturale,
angajamentele fiind ferme pentru Titulari.

Tn continuare, in baza Acordului Petrolier, se desfasoara si activitati de explorare pentru evaluarea
potentialului energetic al Neptun Deep.

ntre RBSL si OMV Petrom este incheiat si in derulare un Acord de Operare in Comun (,,JOA ”) (en.
Joint Operating Agreement) care reglementeaza relatia dintre RBSL si OMV Petrom in cadrul Zonei
de Apa Adanca, fiecare dintre parti avand obligatia de a suporta 50% din costurile aferente
programelor de lucrari (explorare, dezvoltare si exploatare) din cadrul perimetrului NEPTUN DEEP.

Program de Lucrari de Dezvoltare NEPTUN DEEP

Valoarea totala aferenta investitiilor pentru dezvoltarea zacamintelor comerciale Domino si Pelican
Sud in perioada 2023-2027 este de pana la 4 miliarde EURO, din care aprox.2 miliarde EURO
reprezinta cota de 50% a RBSL. Valoarea investitiei totale pentru perioada 2023-2027 este cuprinsa
in Programul de Lucrari si Bugetul Multianual pentru Dezvoltare aferent Neptun Deep, astfel cum
este aprobat de RBSL si OMV Petrom.

Lucrarile de dezvoltare sunt prognozate a se realiza in perioada 2023-2027, acestea fiind la momentul
de fata in curs de executie.

in prezent, RBSL nu genereaza si nu va genera venituri pAna la momentul exploatarii si comercializarii
gazelor naturale din proiectul Neptun Deep (estimate a incepe in anul 2027).

ROMGAZ sustine toate cheltuielile cu capitalul de lucru in legatura cu cota parte a RBSL din proiectul
NEPTUN DEEP si cheltuielile operationale ale RBSL, luand in considerare diverse tipuri de finantari
pentru a putea acoperi aceste sume, pentru ca RBSL sa isi poata onora obligatiile financiare care
rezulta din Acordul Petrolier si din Acordul de Operare in Comun pe proiectul Neptun Deep si cele
aferente desfasurarii activitatii companiei in conditii eficiente.
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Solutiile finantarii de catre ROMGAZ a RBSL

Prima optiune analizata si aplicata, pentru finantarea activitatilor RBSL (investitionale si curente),
este incheierea de contracte de imprumut intre ROMGAZ (in calitate de creditor) si RBSL prin Romgaz
Black Sea Limited Nassau (Bahamas) Sucursala Bucuresti (in calitate de imprumutat).

La momentul de fata, finantarea activitatii de investitii si operationale a RBSL este asigurata prin
doua contracte de imprumut incheiate intre ROMGAZ si RBSL prin Romgaz Black Sea Limited Nassau
(Bahamas) Sucursala Bucuresti:

a) Contractul de imprumut nr. 39097/8 septembrie 2022 in valoare de 247,5 mil. RON;
b) Contractul de imprumut nr. 42805/21 septembrie 2023 in valoare de 2.100 mil. RON.

Contractul de imprumut nr. 39097/8 septembrie 2022 a fost incheiat cu aprobarea CA ROMGAZ.
Contractul de imprumut nr. 42805/21 septembrie 2023 a fost incheiat cu aprobarea AGA ROMGAZ.

A doua optiune analizatd, neutilizata pana la aceasta data, pentru finantarea activitatilor RBSL
(investitionale si curente) de catre ROMGAZ, din punctul de vedere al efectelor asupra fluxurilor de
numerar, o reprezinta aportul la capitalul social, in principal din resursele generate intern de
ROMGAZ, dar si din surse atrase.

Utilizarea contractelor de imprumut incheiate intre ROMGAZ si RBSL

Mai jos este prezentata situatia utilizarilor aferente celor doua contracte de imprumut pana in
prezent.

in perioada septembrie 2022 - septembrie 2023 din contractul nr. 39097/8 septembrie 2022 s-au
utilizat in total 247.500.000 RON, astfel incat gradul de utilizare al imprumutului este de 100%.

n perioada septembrie 2023 - iulie 2024 din contractul nr. 42805/21 septembrie 2023 s-au utilizat
in total 1.313.055.811 RON, gradul de utilizare total al imprumutului fiind de 62.5%.

Necesarul de finantare estimat al RBSL pentru perioada 2024 - T1 2027

Avand in vedere activitatea si valoarea investitionala prezentata mai sus in raport cu proiectul
NEPTUN DEEP pentru sustinerea dezvoltarii si explorarii in cadrul perimetrului Neptun Deep,
mecanismul de finantare curent si faptul ca RBSL nu are capacitatea financiara necesara pentru
implementarea acestor investitii strategice pentru grupul ROMGAZ, RBSL are nevoie de finantare din
partea actionarului unic, ROMGAZ.

In contextul prezentat mai sus privind activitatea de investitii si finantare a RBSL, se estimeaza ca
necesarul de finantare al RBSL pentru perioada 2024-T1 2027, atat din punctul de vedere al
programului de investitii cat si din punctul de vedere al activitatii operationale curente este de
aproximativ 11 miliarde RON (inclusiv TVA).

Necesarul pentru finantare estimat pentru anii 2024-2026 si T1 2027, cuprinde:
(i) Investitii Dezvoltare Neptun Deep (cota de participare a RBSL de 50%);
(ii) Investitii Explorare Neptun Deep (cota de participare a RBSL de 50%, doar pentru anul 2024);
(iii) Cheltuieli operationale curente ale RBSL (100%).
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F. Prevederile Statutului RBSL (Amended and Restated Memorandum of Association) in raport cu

1.

majorarea capitalului autorizat al RBSL, descrierea mecanismului aplicabil in cazul unei astfel
de majorari

n anexa nr.1 se regasesc Statutul si Actul Constitutiv al RBSL in vigoare la data prezentului material
(Amended and Restated Memorandum and Articles of Association). Pentru implementarea majorarii
de capital este necesara modificarea Statutului RBSL (Amended and Restated Memorandum of
Association), nu este necesara modificarea Actului Constiutiv al RBSL (Amended and Restated Articles
of Association).

Modificarea Statutului RBSL (Amended and Restated Memorandum of Association), conform
legislatiei din Bahamas si a Statutului si Actului Constitutiv RBSL (Amended and Restated
Memorandum and Articles of Association), se realizeaza prin adoptarea unei decizii/rezolutii de catre
actionarul/asociatul unic al RBSL, si anume ROMGAZ, in baza urmatoarelor prevederi:

i) art.12 din Statutul RBSL (Amended and Restated Memorandum of Association):

MODIFICAREA  STATUTULUI SI ACTULUI
CONSTITUTIV
[Traducere din limba englezd]

AMENDAMENT OF MEMORANDUM AND
ARTICLES OF ASSOCIATION

12 Societatea isi poate modifica Statutul
printr-o hotdrére a asociatilor si isi poate
modifica Actul constitutiv prin hotdrdrea
asociatilor sau hotdrdrea
administratorilor.

12 The Company may amend its
Memorandum of Association by a
resolution of members and may amend
its Articles of Association by a
resolution of members or by a
resolution of the directors.

ii)

Association):

art.32, art. 33 din Actul Constitutiv RBSL (Amended and Restated Articles of

MODIFICAREA  CAPITALULUI
[Traducere din limba englezd]

AUTORIZAT

CHANGE IN AUTHORIZED CAPITAL

32 Societatea poate modifica Statutul
pentru a-si majora sau reduce capitalul
autorizat si, in legdturd cu acesta,
Societatea poate, in ceea ce priveste orice
actiuni neemise, sd creascd sau sd reducd
numdrul respectivelor actiuni, sd majoreze
sau sd reducd valoarea nominald a oricdror
astfel de actiuni sau sd efectueaze orice
combinatie intre cele de mai sus.

33 Societatea poate modifica Statutul
pentru a
(a) impdrti actiunile, inclusiv actiunile
emise, ale unei clase sau serii intr-
un numdr mai mare de actiuni ale
aceleiasi clase sau serii; sau
(b) combina actiunile, inclusiv actiunile
emise, ale unei clase sau serii intr-

32 The Company may amend the
Memorandum to increase or to reduce its
authorized capital and in connection
therewith the Company may in respect
of any unissued shares increase or
reduce the number of such shares,
increase or reduce the par value of any
such shares or effect any combination of
the foregoing.

33 The Company may amend the
Memorandum to

(a) divide the shares, including issued
shares, of a class or series into a larger
number of shares of the same clas or
series; or

(b)combine the shares, including issues
shares, of a class or series into a smaller
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un numdr mai mic de actiuni ale
aceleiasi clase sau serii, cu conditia,
totusi, ca, in cazul in care actiunile
sunt impdrtite sau combinate in
conformitate cu litera (a) sau (b)
din prezentul articol, valoarea
nominald totald a noilor actiuni
trebuie sd fie egald cu valoarea
nominald totald a actiunilor initiale.

number of shares of the same class or
series; provided, however that where
shares are divided or combined under (a)
or (b) of this Article, the aggregate par
value of the new shares must be equal to
the aggregate par value of the original
shares.

art.58 din Actul
Association):

iii) Constitutiv

RBSL (Amended and Restated Articles of

ADUNARILE SI DECIZIILE ASOCIATILOR
[Traducere din limba englezd]

MEETINGS
ASSOCIATION

AND CONSENTS OF

58 O actiune care poate fi intreprinsd de
asociati la o adunare poate fi intreprinsd si
printr-o hotdrdre a asociatilor cu acord scris,
fdrd a fi nevoie de nicio notificare, dar dacd
orice hotdrére a asociatilor este adoptatd
altfel decdt prin acordul unanim scris al
tuturor asociatilor, o copie a respectivei
hotdrdri va fi trimisd de indatd tuturor
asociatilor care nu au avut posibilitatea de a
consimti sau de a se opune respectivei
hotdrdri.

58 An action that may be taken by the
members at a meeting may also be taken
by a resolution of members consented to
in writing without the need for any
notice, but if any resolution of members
is adopted otherwise than by the
unanimous written consent of all
members, a copy of such resolution shall
forthwith be sent to all members who
shall not have the opportunity of
consenting or objecting to such
resolution.

Mecanismul aplicabil pentru majorarea capitalului autorizat al RBSL este urmatorul:

a)

Asociatul unic al RBSL, ROMGAZ, in temeiul prevederilor mentionate mai sus din Statutul si Actul
Constitutiv al RBSL, va adopta o decizie/rezolutie de modificare a capitalului autorizat al RBSL
(anexa nr.3 la referat), in sensul majorarii acestuia si orice alta modificare (i.e conversia claselor
de actiuni), care se va materializa prin modificarea Statutului RBSL (Amended and Restated
Memorandum of Association).

Statutul RBSL prevede valoarea capitalului autorizat al Societatii (art.6 AUTHORIZED CAPITAL).

Statutul RBSL modificat (Amended and Restated Memorandum of Association) se va depune la
Registrul Societatilor din Bahamas de catre agentul inregistrat al RBSL prin Statut (art .3
Registered Agent, Harry.B Sands, Lobosky Management Co.Ltd.). Data la care se va depune
Statutul RBSL modificat la Registrul Societatilor din Bahamas constituie data efectiva a
modificarii acestuia.

Cererea Consiliului de Administratie al RBSL, transmisa Asociatului Unic (ROMGAZ) pentru
subscrierea de actiuni si varsarea sumelor aferente acestora.
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d) Ulterior inregistrarii Statutului RBSL modificat la Registrul Societatilor din Bahamas, pentru
subscrierea si varsarea capitalului social la RBSL, Asociatul unic al RBSL, ROMGAZ, va subscrie si
varsa capitalul social (Share Subscription, conform model prezentat in anexa nr.4), in limita
capitalului autorizat prin Statutul RBSL. Subscrierea si varsarea capitalului social de catre
Asociatul unic ROMGAZ se va realiza treptat in timp, in functie de nevoia de finantare a RBSL.

e) Dupa varsarea capitalului social la RBSL, Consiliul de Administratie al RBSL, va adopta, in baza
art.80 din Actul Constitutiv al RBSL, prin decizie/rezolutie, emisiunea de actiuni (issue of shares)
conform modelului prezentat in anexa nr.5, in limita fiecarei subscrieri a capitalului prezentat
la pct.d) anterior.

Prevederile Actului Constitutiv ROMGAZ in raport cu majorarea capitalului social al RBSL

in conformitate cu prevederile art. 12 din Actul constitutiv al ROMGAZ alin. 6 lit d), Adunarea
Generala Extraordinara a Actionarilor ROMGAZ (AGEA ROMGAZ) are competenta de aprobare a
modificarii actelor constitutive ale societatilor la care Societatea are calitatea de asociat/actionar
[ Art. 12. (6) (d) din Actul Constitutiv ROMGAZ ,,constituirea de societdti, precum si incheierea sau
modificarea actelor constitutive ale societdtilor la care Societatea are calitatea de asociat”].

Astfel, pentru modificarea actului constitutiv al RBSL, in temeiul prevederii de mai sus, este necesara
aprobarea de catre AGEA ROMGAZ.

Propunere implementare solutie de finantare in continuare a RBSL, sub forma majorarii
capitalului social al RBSL

in baza analizelor interne ale ROMGAZ sustinute de raportul consultantului fiscal, a rezultat ca cea
mai eficienta metoda de finantare a activitatilor RBSL (investitionale si curente) de catre ROMGAZ
din punctul de vedere al fluxurilor de numerar o reprezinta aportul la capitalul social, in principal
din resursele generate intern de ROMGAZ, dar si din surse atrase.

in prezent, sumele imprumutate citre RBSL genereaza venituri din dobanzi care insa nu se incaseaza,
dar care genereaza iesiri de numerar sub forma de impozit pe profit, impozit suplimentar pentru
persoanele juridice care desfasoara activitati in sectoarele petrol si gaze naturale si dividende. Prin
finantarea sub forma de aport la capitalul social se evita aceasta situatie. Ulterior inceperii
exploatarii, RBSL va returna catre ROMGAZ, cu respectarea prevederilor legale si obtinerea
aprobarilor corporative necesare, sumele ce au constituit aport la capitalul social prin diminuari
succesive de capital social, ceea ce nu presupune efecte fiscale pentru niciuna dintre parti si nu
afecteaza rezultatul acestora.

Capitalul autorizat al RBSL

Conform Statutului RBSL (Amended and Restated Memorandum of Association), in vigoare (Anexa
nr.1 la prezentul referat, in limba engleza si tradus in limba romana, cu mentiunea ca varianta in
limba engleza este varianta de referinta), capitalul social autorizat actual este de 11.620.000 USD,
impartit in 21 de clase de actiuni.
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Tip actiuni Numar Valoare nominala Total valoare

(USD/actiune) (USD)
Actiuni comune clasa A 440.000 1 440.000
Actiuni comune clasele B-T 19.000 20 380.000
Actiuni preferentiale 540.000 20 10.800.000
Total capital social autorizat 11.620.000

Din capitalul social autorizat, au fost emise actiunile prezentate in tabelul de mai jos:

Tip actiuni Numar Valoare nominala Total valoare

(USD/actiune) (USD)
Actiuni comune clasa A 300.000 1 300.000
Actiuni comune clasa B 1.000 20 20.000
Actiuni comune clasa D 1.000 20 20.000
Actiuni comune clasa | 1.000 20 20.000
Actiuni comune clasa K 1.000 20 20.000
Total capital social emis si varsat 380.000

J. Conversia creantelor ROMGAZ in actiuni RBSL

Conversia unei creante in capital social este mecanismul prin care un creditor al societatii isi transforma
propria creanta in actiuni, devenind astfel asociat sau actionar al societatii imprumutate sau, dupa caz,
majorandu-si participarea la capitalul social al respectivei societati. Conversia unei creante in capital
social este un instrument adesea folosit pentru anumite categorii de finantatori/investitori, cum ar fi
aceea de “business angel”, sau investitorii de capital de risc (,,venture capital investors”). Aceasta
conversie este permisa de legislatia bahameza, conform opiniei juridice obtinute in acest sens de RBSL.

Conversia creantelor ROMGAZ in capital social RBSL implica ROMGAZ in dezvoltarea RBSL si i ofera un
interes direct in evolutia si performanta proiectului NEPTUN DEEP. in plus, aceasta conversie stopeaza
acumularea de venituri din dobanzi care genereaza iesiri de fluxuri de numerar pentru ROMGAZ.

Creantele ROMGAZ in raport cu RBSL sunt prezentate la cap. D. din prezentul material, si provin din
derularea urmatoarelor contracte de imprumut:

v' Contractul de imprumut nr. 39097/8 septembrie 2022 (sold imprumutat la 31 iulie
2024, 247.500.000 RON),

v" Contractul de imprumut nr. 42805/21 septembrie 2023 (sold imprumutat la 31 iulie
2024, 1.313.055.811 RON),

La sumele de mai sus se adauga dobanzi cumulate la 31 iulie 2024 aferente principalului imprumutat
la 31 iulie 2024 in baza celor doua contracte de imprumut (66.532.865 RON).

K. Propuneri de modificare a Statutului RBSL (Amended and Restated Memorandum of Association)

1. Prezentul material are ca scop supunerea spre aprobare a modificarii Statutului RBSL (Amended and
Restated Memorandum of Association).
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2. Propunerile de modificare a acestuia constau in urmatoarele:

Varianta engleza (de referintad)

Statut RBSL in vigoare (Anexa nr.1)
Amended and Restated Memorandum of
Association

Propunere de modificare Statut RBSL (Anexa
nr.2)
Further Amended and Restated
Memorandum of Association

e Articolul 6 existent
AUTHORISED CAPITAL
6. The authorised capital of the Company is
uUS$ 11,620,000.00.

e Articolul 6 se modificd in
AUTHORISED CAPITAL
6. The authorised capital of the Company is
ussS 1,600,000,000.

CLASSES, NUMBER AND PAR VALUE OF SHARES

e Articolul 7A existent

7A. The authorised capital is made up of twenty-one
classes of shares divided into 440,000 Common A
Shares of US$1.00 par value each, 1,000 Common B
Shares of US$20.00 par value each, 1,000 Common C
Shares of US$20.00 par value each, 1,000 Common D
Shares of US$20.00 par value each, 1,000 Common E
Shares of US$20.00 par value each, 1,000 Common F
Shares of US$20.00 par value each, 1,000 Common G
Shares of US$20.00 par value each, 1,000 Common H
Shares of US$20.00 par value each, 1,000 Common |
Shares of US$20.00 par value each, 1,000 Common J
Shares of US$20.00 par value each, 1,000 Common K
Shares of US$20.00 par value each, 1,000 Common L
Shares of US$20.00 par value each, 1,000 Common M
Shares of US$20.00 par value each, 1,000 Common N
Shares of US$20.00 par value each, 1,000 Common O
Shares of US$20.00 par value each, 1,000 Common P
Shares of US$20.00 par value each, 1,000 Common Q
Shares of US$20.00 par value each, 1,000 Common R
Shares of US$20.00 par value each, 1,000 Common S
Shares of US$20.00 par value each, 1,000 Common T
Shares of US$20.00 par value each and 540,000
Preference Shares of US$20.00 par value each.

CLASSES, NUMBER AND PAR VALUE OF
SHARES
e Articolul 7A se modificd in
The authorised capital is made up of
one class of shares divided into
1,600,000,000 Common A Shares of
US$1.00 par value each.

7A.

CLASSES, NUMBER AND PAR VALUE OF SHARES
e Articolul 7B existent

7B. The Common A Shares shall confer on the holders
thereof the following rights and restrictions that is to
say:

(i) the right to receive notice of and to attend
and vote at all meetings of the members of
the Company, and they shall have one vote in
respect of each common share held by them;
in the event of liquidation, dissolution,
winding-up or return of capital of the
Company, the right to receive any assets of

(i)

CLASSES, NUMBER AND PAR VALUE OF
SHARES
e Articolul 7B se modificd in

7B. The Common A Shares shall confer on the
holders thereof the following rights and
restrictions that is to say:

(i) the right to receive notice of and to
attend and vote at all meetings of
the members of the Company, and
they shall have one vote in respect
of each common share held by them;
in the event of liquidation,
dissolution, winding-up or return of

(if)
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the Company to which the other Classes of
Common Shares have not been given specific
rights;

capital of the Company, the right to
receive any assets of the Company
proportional to the capital
contributed in consideration for the
issuance of the shares;

the right to receive and the Company
shall pay thereon if and when
declared by the directors out of
profits and retained earnings of the
Company available for the payment
of dividends a dividend at a rate to
be set by the directors at the time of
issuance and pursuant to such other
rights set by the directors at the
time of issuance.

(iiff)

CLASSES, NUMBER AND PAR VALUE OF SHARES
e Articolul 7C existent

7C. The Common B Shares shall confer on the holders
thereof the following rights and restrictions that is to
say:

(i) the right to receive notice of and attend
and vote at all meetings of the members
of the Company, and they shall have one
vote in respect of every common shares
held by them;
the right to receive and the Company to
pay thereon-to the extent the Company
has sufficient retained earnings under
applicabale law-dividends out of the
earnings available from Domino Project
activities;
in the event of liquidation, dissolution,
winding-up or return of capital of the
Company, the right to receive assets
equal in the value to the assets of the
Company relate to the Domino Project;

(i)

(iii)

CLASSES, NUMBER AND PAR VALUE OF
SHARES
e Articolul 7C se modificd in

7C. Se elimina

CLASSES, NUMBER AND PAR VALUE OF SHARES
e Articolul 7D existent

7D. The holders of the Common C Shares, the
Common D Shares, the Common E Shares, the
Common F Shares, the Common G Shares, the
Common H Shares, the Common | Shares, the
Common J Shares, the Common K Shares, the
Common L Shares, the Common M Shares, the
Common N Shares, the Common Q Shares, the
Common R Shares, the Common S Shares and the
Common T Shares shall not be entitled to receive
notice of and to attend meetings of the members of
the Company nor to vote at such meetings. The
holders of classes of shares shall have such other

CLASSES, NUMBER AND PAR VALUE OF
SHARES
e Articolul 7D se modificd in

7D. Se elimina
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right and restrictions as the directors may determine
from time to time

CLASSES, NUMBER AND PAR VALUE OF SHARES
e Articolul 7E existent
7E. The holders of each class of shares shall have such

other rights and restrictions as the directors may
determine from time to time

CLASSES, NUMBER AND PAR VALUE OF
SHARES
e Articolul 7E se modificd in

7E. Se elimina

CLASSES, NUMBER AND PAR VALUE OF SHARES
e Articolul 7F existent

7F. The Preference Shares shall confer on the holders

thereof the following rights and restrictions (and

Clause 8 of this Memorandum shall take effect subject

thereto) that is to say:

(i) The holders of Preference Shares shall be
entitled to receive and the Company shall
pay teheron if and when declared by the
directors out of profits of the Company
available for the payment of dividends a
fixed cumulative preferential dividend at a
rate to be set by the directors at the time of
issuance and persuant to such other rights
set by the directors at the time of issuance.
No dividends shall at any time be declared or
paid on any Common Shares of the Company
for any financial year unless the preferential
dividend on the Preference Shares the issued
and outstanding shall have been declared
and paid or provided for at the date of such
declaration or payment.

(i1) The holders of the Preference Shares, shall
be entitled to attend and vote at meetings of
the members convened to consider the
following matters:

(a) the reduction of authorized capital, or

(b) ammendments affecting the rights and
privileges of the Preference Shares, or

(c) to wind up the Company, or

(d) to sanction the sale of the assets of the
Company.

(iii) In the event of the liquidation, dissolution or
winding up of the Company, the holders of
Preference Shares shall be entitled to
receieve an amount equal to the capital
contributed in the consideration for the
issuance of their shares and all dividends
declared thereon and unpaid before any
amount shall be paid to the holders of any
Common Shares. After payment to the
holders of the Preference Shares of the
amounts so payable to them as above
provided, they shall not be entitled to share

CLASSES, NUMBER AND PAR VALUE OF
SHARES
e Articolul 7F se modificd in

7F. Se elimina
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in any further distribution of the property or
assets of the Company.

Traducerea in limba romédnd a modificdrilor

Statut RBSL in vigoare (Anexa 1)
Statut modificat si reformulat

Propunere de modificare Statut RBSL (Anexa
2)
Further Amended and Restated
Memorandum of Association

e Articolul 6 existent
CAPITAL AUTORIZAT
7. Capitalul autorizat al Societatii este de
11.620.000,00 USD.

e Articolul 6 se modificd in
CAPITAL AUTORIZAT
7. Capitalul autorizat al Societatii este
1.600.000.000 USD.

CLASELE, NUMARUL SI VALOAREA NOMINALA A
ACTIUNILOR
e Articolul 7A existent

7A. Capitalul autorizat este alcatuit din douazeci si
una de clase de actiuni impartite in 440.000 de actiuni
comune A cu valoare nominala de 1,00 USD fiecare,
1.000 actiuni comune B cu valoare nominala de 20,00
USD fiecare, 1.000 actiuni comune C cu valoare
nominala de 20,00 USD fiecare, 1.000 actiuni comune
D cu valoare nominala de 20,00 USD fiecare, 1.000
actiuni comune E cu valoare nominala de 20,00 USD
fiecare, 1.000 actiuni comune F cu valoare nominala
de 20,00 USD fiecare, 1.000 actiuni comune G cu
valoare nominala de 20,00 USD fiecare, 1.000 actiuni
comune H cu valoare nominala de 20,00 USD fiecare,
1.000 actiuni comune | cu valoare nominala de 20,00
USD fiecare, 1.000 actiuni comune J cu valoare
nominala de 20,00 USD fiecare, 1.000 actiuni comune
K cu valoare nominala de 20,00 USD fiecare, 1.000
actiuni comune L cu valoare nominala de 20,00 USD
fiecare, 1.000 actiuni comune M cu valoare nominala
de 20,00 USD fiecare, 1.000 actiuni comune N cu
valoare nominala de 20,00 USD fiecare, 1.000 actiuni
comune Q cu valoare nominala de 20,00 USD fiecare,
1.000 actiuni comune P cu valoare nominala de 20,00
USD fiecare, 1.000 actiuni comune R cu valoare
nominala de 20,00 USD fiecare, 1.000 actiuni comune
S cu valoare nominala de 20,00 USD fiecare, 1.000
actiuni comune T cu valoare nominala de 20,00 USD
fiecare si 540.000 de actiuni preferentiale cu o
valoare nominala de 20,00 USD.

CLASELE, NUMARUL SI VALOAREA
NOMINALA A ACTIUNILOR
e Articolul 7A se modificd in
7A. Capitalul autorizat este alcatuit din o
clasa de actiuni impartite in 1.600.000.000
actiuni comune A cu valoare nominala de 1
USD fiecare.

CLASELE, NUMARUL SI VALOAREA NOMINALA A
ACTIUNILOR
e Articolul 7B existent

7B. Actiunile comune A vor conferi detinatorilor
acestora urmatoarele drepturi si restrictii, si anume:
0] dreptul de a fi convocati si de a participa si
vota la toate adunadrile asociatilor Societatii, iar

CLASELE, NUMARUL S| VALOAREA
NOMINALA A ACTIUNILOR
e Articolul 7B se modificd in

7B. Actiunile comune A vor conferi

detinatorilor acestora urmatoarele drepturi si

restrictii, si anume:

(i) dreptul de a fi convocati si de a
participa si vota la toate adunarile
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acestia vor avea un vot pentru fiecare actiune comuna
detinuta de acestia; si

(ii) in cazul lichidarii, dizolvarii sau restituirii
capitalului Societatii, dreptul de a primi orice active
ale Societatii asupra carora celorlalte clase de actiuni
comune nu li s-au acordat drepturi specifice.

(if)

(iiff)

asociatilor Societatii iar acestia vor
avea un vot pentru fiecare actiune
comuna detinuta de acestia;

in cazul lichidarii, dizolvarii sau
restituirii  capitalului ~ Societatii,
dreptul de a primi orice active ale
Societatii proportional cu capitalul
contribuit in  vederea emiterii
actiunilor;

dreptul de a primi, iar Societatea va
plati pentru acestea daca si atunci
cand sunt declarate de
administratori, din profiturile si
rezultatul reportat ale Societatii
disponibile pentru plata dividendelor,
un dividend la o rata care va fi
stabilita de administratori in
momentul emiterii si in conformitate
cu alte drepturi stabilite de
administratori la momentul emiterii.

CLASELE, NUMARUL SI VALOAREA NOMINALA A
ACTIUNILOR
e Articolul 7C existent

7C. Actiunile comune B vor conferi detinatorilor
acestora urmatoarele drepturi si restrictii, si anume:
(iv) dreptul de a fi convocati si de a participa
si vota la toate adunarile asociatilor
Societatii, iar acestia vor avea un vot
pentru fiecare actiune comuna detinuta
de acestia;
de a primi si Societatea sa plateasca
pentru acestea - in masura in care
Societatea are suficient rezultat reportat
conform legislatiei in vigoare - dividende
din rezultatul disponibil din activitatile
Proiectului Domino;
in cazul lichidarii, dizolvarii sau restituirii
capitalului Societatii, dreptul de a primi
active egale ca valoare cu activele
Societatii asociate cu Proiectul Domino.

(vi)

CLASELE, NUMARUL S| VALOAREA
NOMINALA A ACTIUNILOR
Articolul 7C se modificd in

7C. Se elimina

CLASELE, NUMARUL SI VALOAREA NOMINALA A
ACTIUNILOR
e Articolul 7D existent

7D. Detinatorii de actiuni comune C, de actiuni
comune D, de actiuni comune E, de actiuni comune
F, de actiuni comune G, de actiuni comune H, de
actiuni comune |, de actiuni comune J, de actiuni
comune K, de actiuni comune L, de actiuni comune
M, de actiuni comune N, de actiuni comune Q, de
actiuni comune R, de actiuni comune S si de actiuni
comune T nu vor avea dreptul sa fie convocati la si sa
participa la adunarile asociatilor Societatii sau sa

CLASELE, NUMARUL S| VALOAREA
NOMINALA A ACTIUNILOR
Articolul 7D se modificad in

7D. Se elimina
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voteze la respectivele adunari. Detinatorii acestor
clase de actiuni vor avea alte drepturi si restrictii pe
care administratorii le pot stabili din cand in cand.

CLASELE, NUMARUL SI VALOAREA NOMINALA A
ACTIUNILOR
e Articolul 7E existent

7E. Detinatorii fiecarei clase de actiuni vor avea alte
drepturi si restrictii pe care administratorii le pot
stabili din cand in cand.

CLASELE, NUMARUL $I VALOAREA
NOMINALA A ACTIUNILOR
e Articolul 7E se modificd in

7E. Se elimina

CLASELE, NUMARUL S| VALOAREA NOMINALA A
ACTIUNILOR
e Articolul 7F existent

7F. Actiunile preferentiale vor conferi detinatorilor

acestora urmatoarele drepturi si restrictii (si clauza 8

din prezentul Statut va intra In vigoare sub rezerva

acestora), si anume:

(iv) Detinatorii de actiuni preferentiale vor avea
dreptul sa primeasca, iar Societatea va plati
pentru acestea, daca si atunci cand
administratorii vor declara, din profiturile
Societatii disponibile pentru plata
dividendelor, dividende preferentiale
cumulate fixe la o rata care urmeaza sa fie
stabilita de administratori la momentul
emiterii si In conformitate cu alte drepturi
stabilite de administratori la momentul
emiterii. Nu vor fi declarate sau platite
dividende in niciun moment pentru nicio
actiune comuna a Societatii pentru niciun
exercitiu financiar, cu exceptia cazului in care
dividendele preferentiale pentru actiunile
preferentiale emise si in circulatie vor fi fost
declarate si platite sau prevazute la data
respectivei declaratii sau plati.

(v) Detinatorii vor avea dreptul de a participa si
de a vota la adunarile asociatilor convocate
pentru a examina urmatoarele aspecte:

(e) reducerea capitalului autorizat, sau

(f) modificari care afecteaza drepturile si
privilegiile actiunilor preferentiale sau

(g) dizolvarea Societatii, sau

(h) sanctionarea vanzarii activelor Societatii.

(vi) In cazul lichidarii sau dizolvarii Societatii,
detinatorii de actiuni preferentiale vor avea
dreptul sa primeasca o suma egala cu
capitalul adus drept contributie in schimbul
emiterii actiunilor lor si a dividendelor lor
declarate si neplatite Tnainte ca orice suma sa
fie platita detinatorilor oricaror actiuni
comune. Dupa plata catre detinatorii de
actiuni preferentiale a sumelor care le sunt
datorate, asa cum sunt prevazute mai sus,
acestia nu vor avea dreptul de a participa la

CLASELE, NUMARUL S| VALOAREA
NOMINALA A ACTIUNILOR
e Articolul 7F se modificd in

7F. Se elimina
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nicio distributie ulterioara a proprietatii sau
activelor Societatii.

Proiectul de rezolutie/decizie a asociatului unic RBSL pentru modificarea Statutului RBSL (Amended
and Restated Memorandum of Association) se prezinta in anexa nr. 3 la referat (atat in limba engleza
cat si tradus in limba romana, cu mentiunea ca varianta in limba engleza este varianta de referintd).

Proiectul de Statut RBSL (Amended and Restated Memorandum of Association), actualizat cu
propunerile de amendare formulate conform prezentului referat, este prezentat in anexa nr. 2 la
referat, atat in limba engleza cat si tradus in limba romana, cu mentiunea ca varianta in limba
engleza este varianta de referinta.

Sumarul modificarilor propuse a fi aduse Statutului RBSL (Amended and Restated Memorandum of
Association):

a) Majorarea capitalului autorizat de la suma de 11.620.000 USD la suma de 1.600.000.000 USD.

b) Convertirea actiunilor emise intr-o singurd clasa de actiuni comune, si anume clasa A, la
valoare nominala de 1 USD/actiune, intrucat ROMGAZ este asociat unic al RBSL si nu prezinta
interes existenta in continuare a celor 21 clase de actiuni astfel cum sunt actualmente prin
Statutul RBSL (Amended and Restated Memorandum of Association) in vigoare (a se vedea anexa
nr.1 la referat).

c) Conversia soldului in valoare de 1.627.088.676 RON, reprezentand datoriile acumulate, la
data de 31 julie 2024, de RBSL fata de ROMGAZ (principal si dobanda), in actiuni RBSL.

Notd: Numdrul total de actiuni va fi determinat la data conversiei in functie de cursul de
schimb valutar RON/USD publicat de BNR. Valoarea nominald a unei actiuni RBSL este de 1USD.

Ulterior adoptarii Hotararii AGEA ROMGAZ de modificare a Statutului RBSL (Amended and Restated
Memorandum of Association), ROMGAZ, pentru implementare efectiva, in calitate de unic
actionar/asociat al RBSL va adopta rezolutia prezentata in anexa nr.3 si se vor realiza formalitatile
legale necesare aferente.

Descrierea mecanismului care va fi aplicat ulterior conversiei creantelor in actiuni RBSL,
respectiv mecanismul de subscriere actiuni RBSL si varsarea sumelor aferente de catre ROMGAZ,
in limita capitalului autorizat RBSL

Capitalul autorizat al RBSL dupa modificarea Statutului RBSL (Amended and Restated Memorandum
of Association) conform propunerii din prezentul material va fi de 1.600.000.000 USD (a se vedea
sectiunea K, punctul 5).
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Dupa conversia soldului in valoare de 1.627.088.676 RON, reprezentand datoriile acumulate, la
data de 31 ijulie 2024, de RBSL fata de ROMGAZ (principal si dobanda), in actiuni RBSL (numarul
total de actiuni aferent soldului de 1.627.088.676 RON va fi determinat la data conversiei in functie
de cursul de schimb valutar RON/USD publicat de BNR, valoarea nominala a unei actiuni RBSL fiind
de 1USD), se va determina valoarea totala in USD a actiunilor detinute de ROMGAZ la RBSL.

Diferenta calculata intre capitalul autorizat al RBSL (punctul 1 de mai sus) si valoarea totala in
USD a actiunilor detinute de ROMGAZ la RBSL dupa conversia soldului in valoare de 1.627.088.676
RON 1in actiuni RBSL (calculata conform punctului 2 de mai sus) va determina numarul de actiuni
RBSL care mai pot fi emise, in limita capitalului autorizat.

Pentru finantarea proiectului NEPTUN DEEP, va fi utilizata in continuare solutia subscrierii si plata
de catre ROMGAZ a actiunilor care vor fi emise de RBSL in limita capitalului social autorizat, cu
derularea urmatoarelor etape:

a) Cererea CA RBSL pentru subscrierea de actiuni si varsarea sumelor aferente acestora

b) Asociatul unic al RBSL, ROMGAZ, va subscrie si varsa capitalul social (Share Subscription), in
limita capitalului autorizat prin Statutul RBSL

c) Decizia Asociatului unic al RBSL, ROMGAZ, de a subscrie si varsa capitalul social (Share
Subscription), in limita capitalului autorizat prin Statutul RBSL, va fi adoptata cu aprobarea
Consiliului de Administratie ROMGAZ, decizie care poate fi delegata conducerii executive

Mecanismul descris la punctul 4 de mai sus, se va realiza lunar sau ori de cate ori va fi necesar
pentru finantarea de catre ROMGAZ prin RBSL a cotei parti din proiectul Neptun Deep si a
cheltuielilor operationale ale RBSL, pana la inceperea productiei din proiectul Neptun Deep si
incasarea primelor sume din vanzarea gazelor naturale. Mentionam faptul ca ROMGAZ nu transfera
si nu va transfera nicio o suma in Bahamas.

ROMGAZ va utiliza in mecanismul descris la punctul 4 de mai sus, sume din surse/venituri proprii
(altele decat sursele atrase din imprumuturi bancare sau din emisiuni de obligatiuni).

. Utilizarea in continuare a contractului de imprumut nr. 42805/21 septembrie 2023, incheiat
intre ROMGAZ si RBSL

Prin prezentul material propunem prelungirea perioadei de utilizare a contractului nr. 42805/21
septembrie 2023 pana la data de 31 mai 2027. Acest contract de imprumut va fi utilizat ca
instrument alternativ instrumentului de subscriere de actiuni si varsare a sumelor aferente acestora.

Contractul de imprumut nr. 42805/21 septembrie 2023 va ramane in vigoare, conform clauzelor
negociate. Conversia sumei utilizate din acest contract la 31 iulie 2024 si a dobanzii acumulate la
aceasta data in actiuni ROMGAZ BLACK SEA LIMITED se considera rambursare a imprumutului
contractat, limita de 2,1 miliarde RON fiind astfel reintregita si putand fi utilizata pana la 31 mai
2027, daca apare necesitatea. Clauzele contractului de imprumut vor fi modificate pentru a
reflecta aceasta situatie.
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3. ROMGAZ va utiliza in contractul de imprumut cu RBSL sume asigurate din surse atrase (imprumuturi
bancare sau obligatiuni).

N. Rezilierea contractului de imprumut nr. 39097/8 septembrie 2022, incheiat intre ROMGAZ si
RBSL

1. Contractul de imprumut nr. 39097/8 septembrie 2022 se va rezilia dupa aprobarea Adunarii
Generale a Actionarilor a conversiei soldului datoriilor acumulate in baza acestui contract de
imprumut de RBSL fata de ROMGAZ - principal si dobanda, considerand ca rambursarea
imprumutului si plata sumelor datorate aferente acestuia au avut loc prin conversia datoriilor in
capital social.

ANEXE
Nr. anexa Descriere
1. Statutul si Actul Constitutiv al RBSL in vigoare la data prezentului material (Amended

and Restated Memorandum and Articles of Association) (in limba engleza si tradus in
limba romana, cu mentiunea ca varianta in limba engleza este de referinta, oficiala)
2. Propunere de modificare Statut RBSL (Amended and Restated Memorandum of
Association) (in limba engleza si tradus in limba romana, cu mentiunea ca varianta in
limba engleza este de referinta, oficiala)

3. Proiect rezolutie/decizie Asociat unic RBSL privind modificarea Statutului RBSL
(Amended and Restated Memorandum of Association) (in limba engleza si tradus in
limba romana, cu mentiunea ca varianta in limba engleza este de referinta, oficiala)
4, Proiect (model) subscriere si varsare capital social (Share Subscription) la RBSL de
catre Asociatul unic al RBSL (in limba engleza si tradus in limba romana, cu mentiunea
ca varianta in limba engleza este de referinta, oficiald)

5. Proiect (model) decizie/rezolutie a Consiliului de Administratie RBSL, emisiunea de
actiuni (issue of shares) (in limba engleza si tradus in limba romana, cu mentiunea ca
varianta in limba engleza este de referinta, oficiala)

O. Proiect de hotarare supus aprobarii Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor SNGN
ROMGAZ SA

Articol 1

Adunarea Generald Extraordinard a S.N.G.N. Romgaz S.A. este de acord cu modificarea Statutului
ROMGAZ BLACK SEA LIMITED, respectiv:

a) majorarea capitalului autorizat al ROMGAZ BLACK SEA LIMITED, de la suma de 11.620.000 USD la
suma de 1.600.000.000 USD;

b) convertirea actiunilor emise de ROMGAZ BLACK SEA LIMITED intr-o singurd clasd de actiuni
comune, si anume clasa A, la valoare nominald de 1 USD/actiune;

conform proiectului de modificare prezentat in Anexa 2 la materialul cu nr.33133/06.08.2024.
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P. Proiect de hotarare supus aprobarii Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor SNGN ROMGAZ SA

Articol 1

(1) Se aprobd prelungirea perioadei de utilizare a contractului de imprumut nr. 42805/21 septembrie
2023, incheiat intre SNGN ROMGAZ SA si ROMGAZ BLACK SEA LIMITED, pdnd la data de 31 mai 2027.

(2) Conducerea executivdi a SNGN ROMGAZ SA va realiza toate formalitdtile si va semna toate
documentele/actele juridice necesare (inclusiv in relatia cu ROMGAZ BLACK SEA LIMITED) pentru
prelungirea perioadei de utilizare a contractului de imprumut nr. 42805/21 septembrie 2023, incheiat
intre SNGN ROMGAZ SA si ROMGAZ BLACK SEA LIMITED si reintregirea sumei contractului.

Articol 2

(1) Se aprobd conversia soldului in valoare de 1.627.088.676 RON, reprezentdnd datoriile acumulate
la data de 31 iulie 2024 (principal si dobdndd), in baza contractelor de imprumut, de ROMGAZ BLACK
SEA LIMITED fatd de SNGN ROMGAZ SA, in actiuni ROMGAZ BLACK SEA LIMITED.

(2) Conversia sumei utilizate din contractul de imprumut nr. 42805/21 septembrie 2023, la 31 iulie
2024, si a dobdnzii acumulate la aceastd datd in actiuni RBSL se considerd rambursare a imprumutului
contractat, limita de 2,1 miliarde RON fiind astfel reintregitd si putand fi utilizatd pand la 31 mai
2027, dacd apare necesitatea.

(3) Conducerea executivdi a SNGN ROMGAZ SA va realiza toate formalitdtile si va semna toate
documentele/actele juridice necesare (inclusiv in relatia cu ROMGAZ BLACK SEA LIMITED) pentru
conversia soldului in valoare de 1.627.088.676 RON, reprezentdnd datoriile acumulate la data de 31
iulie 2024 (principal si dobdndd), in baza contractelor de imprumut, de ROMGAZ BLACK SEA LIMITED
fatd de SNGN ROMGAZ SA, in actiuni ROMGAZ BLACK SEA LIMITED.

Articol 3

Se aprobd subscrierea de cdtre SNGN ROMGAZ SA, cu aprobarea Consiliului de Administratie SNGN
ROMGAZ SA, cu posibilitatea subdelegdrii cdtre conducerea executivd a SNGN ROMGAZ SA, de actiuni
emise de ROMGAZ BLACK SEA LIMITED si vdrsarea sumelor aferente acestora pand la limita capitalului
social autorizat al ROMGAZ BLACK SEA LIMITED.

Director General ROMGAZ
Razvan POPESCU

Director General Adjunct ROMGAZ Director Economic ROMGAZ
Aristotel Marius JUDE Gabriela TRANBITAS

Director Financiar ROMGAZ
loana Maria ZILAHI Sef Serviciu Juridic ROMGAZ
Monica Elena STAFIE

Sef Serviciu Parteneriate Explorare Productie
Daniela SAVU
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