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Catre:

ADUNAREA GENERALA EXTRAORDINARA A ACTIONARILOR S.N.G.N. ROMGAZ S.A.

REFERAT DE APROBARE A UNUI PROGRAM DE EMISIUNI DE OBLIGATIUNI CORPORATIVE (EMTN)
SI A EMISIUNII INAGURALE DE OBLIGATIUNI
NECESARE S.N.G.N ROMGAZ S.A. IN SCOPUL SUSTINERII ACTIVITATII OPERATIONALE SI INVESTITIONALE
(INCLUSIV DEZVOLTAREA PROIECTULUI NEPTUN DEEP)

1. Scurt istoric

S.N.G.N. ROMGAZ S.A. (denumita in continuare ROMGAZ sau Societatea) este principalul producator si
furnizor de gaze naturale din Romania, avand o istorie de peste 100 de ani.

ROMGAZ este o societate pe actiuni al carei actionar majoritar, statul roman, detine un pachet de 70% din
actiunile emise de Societate, restul de 30% din actiuni fiind detinut de persoane juridice si persoane fizice.

Incepand cu 12 noiembrie 2013, actiunile Societatii sunt tranzactionate pe piata reglementatd administrata
de BVB (Bursa de Valori Bucuresti) - sub simbolul ,,SNG” si pe piata principala pentru instrumente financiare
listate la LSE (London Stock Exchange), sub forma de Certificate de Depozit Globale (Global Depositary
Receipts - GDR) emise de The Bank of New York Mellon - sub simbolul ,,SNGR”.

ROMGAZ este considerata o companie atractiva pentru investitori din perspectiva stabilitatii si
perspectivelor de dezvoltare, fapt reflectat si de evolutia pretului actiunilor ROMGAZ in ultimii ani.

Misiunea ROMGAZ este cresterea sustenabila a valorii adaugate pentru Societate, angajati si actionari,
rezilienta pe termen lung.

Prin Hotararea Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor ROMGAZ nr. 10 din 4 noiembrie 2021 s-a aprobat
“Strategia S.N.G.N. ROMGAZ S.A. 2021-2030” care include printre obiectivele principale cresterea
portofoliului de resurse si rezerve de hidrocarburi offshore din Marea Neagra, mai exact dezvoltarea
proiectului Neptun Deep prin Romgaz Black Sea Limited (in continuare, RBSL; filiala detinuta 100% de
ROMGAZ), ce va asigura totodata si tranzitia energetica a Romaniei, utilizand gazele naturale cu rol esential
de combustibil de tranzitie.

Proiectul offshore Neptun Deep va spori securitatea pe termen lung a aprovizionarii cu gaz a Romaniei si a
regiunii, contribuind in acelasi timp la 0 economie cu emisii reduse de carbon, prima productie de gaze fiind
asteptata sa fie obtinuta la inceputul anului 2027.
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in anul 2023 a fost luatd decizia finala de investitie pentru dezvoltarea proiectului Neptun Deep. Planul de
dezvoltare a fost confirmat de ANRM. Investitiile estimate pentru faza de dezvoltare a proiectului sunt de
pana la 4 miliarde EUR, din care ROMGAZ trebuie sa asigure 50%.

La acest moment perimetrul Neptun Deep se afla in faza de dezvoltare a zacamintelor comerciale, care
presupune lucrari de foraj si de construire a infrastructurii necesare pentru exploatarea si valorificarea
gazelor naturale. Contractele majore de executie sunt incheiate in proportie de peste 90%, cu angajamente
ferme pentru perioada 2024-2026 astfel incat sa fie asigurata inceperea productiei de gaze naturale la
termenul estimat, in anul 2027.

Pe langa acest proiect, ROMGAZ deruleaza o serie de alte proiecte semnificative care au rolul de a mentine
declinul anual al productiei de gaze naturale sub 2,5% (ex. proiectul Caragele), dar si proiecte in domeniul
energiei electrice (ex. finalizarea noii centrale de la lernut si investitia in proiecte de energie regenerabila).

2. Prezentare generala. Nevoia de finantare din surse externe.

Avand in vedere proiectele in curs de desfasurare pentru implementarea strategiei de dezvoltare a ROMGAZ,
pentru a sustine in continuare atat activitatea curenta, cat si cea investitionala (inclusiv dezvoltarea
proiectului Neptun Deep), ROMGAZ a finalizat in cursul lunii decembrie 2023 planul de afaceri pentru
perioada 2023 - 2032, realizat cu scopul de a determina nivelul surselor de finantare externe necesare,
ludnd in considerare mai multe scenarii de finantare. Din planul de afaceri realizat a rezultat ca cea mai
buna structura de finantare este o combinatie de emisiune de obligatiuni si credite bancare/linii de credit,
finantarea dezvoltarii perimetrului Neptun Deep urmand sa se realizeze prin aport la capitalul social al
RBSL. Solutia finantarii RBSL prin aport la capital social este sustinuta de opinia fiscala emisa de consultantul
fiscal, care prezinta un risc fiscal minim atasat acestei optiuni din punctul de vedere al deductibilitatii
cheltuielii cu dobanda perceputa de finantatorii ROMGAZ, daca aportul la capitalul RBSL se realizeaza din
fondurile proprii ale ROMGAZ.

Astfel, fondurile generate de ROMGAZ din activitatea proprie vor fi utilizate cu prioritate pentru finantarea
dezvoltarii perimetrului Neptun Deep, finantarea externa atrasa avand ca scop asigurarea de resurse
financiare necesare activitatii curente si a celei investitionale proprii ale ROMGAZ, doar in mod exceptional
fiind folosita la finantarea RBSL.

in cursul anului 2024, planul de afaceri a fost actualizat pentru a tine cont de cele mai recente modificari
legislative.

Conform planului de afaceri actualizat, resursele financiare proprii generate din activitatea curenta a
ROMGAZ in perioada urmatoare nu vor fi suficiente pentru a sustine activitatea curenta si cea investitionala
(inclusiv Neptun Deep). n functie de scenariile de finantare analizate, necesarul de finantare ce trebuie
atras din surse externe pentru perioada 2024-2027 este cuprins in intervalul 8,0 mld. RON - 11,5 mld. RON.
Limita inferioara de 8,0 mld. RON este generata de urmatoarea structura:

- emisiune de obligatiuni in valoare de 1,5 mld. EUR (aproximativ 7,5 mld RON);

- imprumuturi bancare/linii de credit de 0,25 mld. EUR (aproximativ 1,25 mld RON);

- finantarea dezvoltarii proiectului Neptun Deep prin aport la capitalul social al RBSL.

3. Emisiunea de obligatiuni

in scopul accesarii surselor de finantare prin emisiune de obligatiuni, pentru selectia aranjorilor
(bookrunners) au fost transmise cereri de oferta neangajanta catre o serie de institutii financiare.

Conditiile minime principale ale finantarii cuprinse in cererea de ofertda, in functie de care institutiile
financiare au transmis oferte neangajante pentru rolul de aranjor au fost:
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a) Emisiune de obligatiuni inaugurala

Emitent: ROMGAZ

Valoare: 500 mil. EUR

Garantie: Negarantata

Documentatie: Posibilitate Program MTN

Maturitate: intre 5 si 12 ani

Scop: corporativ general, incluzand investitii pentru proiectul Neptun Deep

Analiza ofertelor privind emisiunea de obligatiuni

In urma analizei ofertelor neangajante transmise de institutiile financiare carora le-au fost solicitate
oferte indicative, in baza evaluarii punctajului conform unei matrice de evaluare, au fost selectate
urmatoarele institutii financiare cu rol de aranjor in sindicatul de intermediere: BT Capital Partners S.A.,
Citigroup Global Markets Europe AG, Erste Group Bank AG, J.P. Morgan SE, Raiffeisen Bank International
AG si UniCredit Bank GmbH.

n cursul lunii mai 2024, agentia de rating Fitch Ratings Limited a acordat Societatii rating-ul de credit
BBB- (acelasi nivel cu rating-ul de tara al Romaniei), ceea ce reprezinta un avantaj in accesarea acestei
surse de finantare.

Avand in vedere nivelul programului de tip EMTN, conducerea executiva a ROMGAZ este de parere ca
listarea programului si a emisiunii inaugurale trebuie sa aiba loc in principal pe Bursa de la Luxemburg,
care asigura accesul Societatii la o gama mai extinsa de finantatori. In acelasi timp, piata local de capital
poate sustine emisiunea inaugurala de obligatiuni, investitorii locali avand resursele necesare pentru a
subscrie in cadrul emisiunii.

in conformitate cu prevederile art.12 din Actul constitutiv al ROMGAZ alin. 6 lit 1), Adunarea Generala
Extraordinara a Actionarilor are competenta aprobarii programului de emisiuni de obligatiuni si a
emisiunilor de obligatiuni in baza programului.

Astfel, supunem spre aprobarea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor S.N.G.N ROMGAZ S.A.
urmatoarele:

Proiect de hotarare:

Art. 1
Se aproba (i) un program de emisiuni de obligatiuni corporative ("Obligatiunile”)(“Programul”) si (ii) una
sau mai multe emisiuni si oferte de Obligatiuni urmand a fi desfasurate in baza Programului (“Ofertele”
si fiecare dintre acestea “Oferta”), Programul avand urmatoarele caracteristici generale:

« Suma maxima a principalului Obligatiunilor emise in baza Programului: 1.500.000.000 EUR (sau
echivalentul acestei sume in orice alta moneda);

« Scadenta maxima initiala a obligatiunilor emise in baza Programului: 7 ani;

o Obligatiunile vor fi negarantate, neconvertibile, guvernate de oricare lege aplicabila si pot fi emise in
oricare forma si tip;

« Moneda emisiunilor de obligatiuni in baza Programului: euro si/sau lei si/sau in oricare alta valuta;

3/5



omgaz.ro

« Dobanda aplicabila obligatiunilor emise in baza Programului va fi fixa sau variabila sau orice alt tip de
dobanda in functie de conditiile pietei; Obligatiunile vor putea fi emise de asemenea cu sau fara discount;

« Frecventa cuponului: anuald, semi-anuala sau trimestriala sau oricare alta frecventa, .

Consiliul de Administratie al Societatii avand putere deplina sa stabileasca termenii si conditiile
Programului si ale oricarei Oferte, conform punctului 4 de pe ordinea de zi a AGEA.

Art. 2

Se aproba intreprinderea de catre Societate a tuturor actiunilor si formalitatilor necesare, utile si/sau
oportune in vederea admiterii la tranzactionare a Programului si a Obligatiunilor emise in baza
Programului pe Bursa de Valori din Luxemburg si/sau pe Bursa de Valori Bucuresti si/sau pe oricare alta
piata reglementata si/sau loc de tranzactionare din Uniunea Europeana (“Listarile” si fiecare dintre
acestea “Listarea”).

Art. 3

Se aproba emisiunea si oferta inaugurala de obligatiuni in baza Programului in cursul anului 2024, pentru
o suma de pana la 500.000.000 EUR (sau echivalent in RON sau alta valuta) ("Oferta Inaugurala”) si
imputernicirea Consiliului de Adminstratie sa stabileasca ceilalti termeni si conditii ale emisiunii, inclusiv
termenii finali ai acesteia, in functie de conditiile pietei si in conformitate cu punctul 4 de mai jos.

Art. 4
Se aproba imputernicirea Consiliului de Administratie al Societatii, cu posibilitatea subdelegarii:

a) sa emita orice hotarare si sa indeplineasca orice acte si fapte necesare, utile si/sau oportune pentru
implementarea hotararilor Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor de mai sus, inclusiv, dar fara a
se limita la, stabilirea si aprobarea termenilor si conditiilor aferente Programului, a Obligatiunilor,
precum si forma si tipul acestora, oricarei Oferte, precum si oricarei Listari (adoptarea oricarei hotarari
cu privire la Program, Obligatiuni, Oferte si Listari va fi la discretia deplina a Consiliului de Administratie),
asigurarea redactarii, aprobarii si publicarii prospectului de baza sau oricarui supliment al acestuia,
aprobarea tipului de Oferta, valoarea emisiunii, pretului de emisiune in conformitate cu conditiile pietei,
precum si oricare alti termeni si conditii finale ale Ofertei Inaugurale, si a oricarei Oferte in baza
Programului, a conditiilor contractuale, de tragere, de rambursare anticipata, a dobanzilor/cuponului, a
maturitatii, a taxelor si tarifelor, a tipului de investitori carora oricare Oferta le va fi adresata, precum
si aprobarea oricaror documente ce au legatura cu Programul, Oferta Inaugrala, Obligatiunile, oricare
alta Oferta, si oricare Listare (inclusiv aprobarea locului de tranzactionare sau a bursei pentru o Listare),
desemnarea oricaror aranjori, intermediari ("dealers”), detinatori ai registrului de subscrieri
("bookrunners”), manageri sau oricaror altor intermediari in legatura cu Programul si/sau Oferta
Inaugurala sau oricare alta Oferta, si aprobarea oricaror contracte cu aranjorii, intermediarii ("dealers"),
detinatorii registrului de subscrieri ("bookrunners"), maganeri sau cu oricare alti intermediari, indepliniea
oricaror acte si fapte juridice necesare, , in masura in care sunt conforme cu hotararile AGEA aferente,
precum si derularea tuturor actiunilor si formalitatilor necesare, utile si/sau oportune in vederea oricarei
Listari; si

b) sa aprobe orice contracte si/sau aranjamente privind Programul, Obligatiunile emise in baza
Programului, Oferta Inaugurala si oricare alta Oferta si oricare Listare, sau orice alte aranjamente,
prospecte de oferta, documente de oferta, angajamente, orice contracte de subscriere, vanzare,
agentie/plata, trust, certificate, declaratii, registre, notificari, acte aditionale si orice alte acte si/sau
documente necesare utile si/sau oportune, sa indeplineasca orice formalitati si sa autorizeze si/sau sa
execute orice alte actiuni necesare pentru a da efecte depline Programului, Ofertei Inaugurale, oricarei
alte Oferte si oricarei Listari si sa imputerniceasca si sa autorizeze reprezentanti ai Societatii pentru a
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semna orice astfel de documente, a indeplini orice astfel de formalitati si a indeplini orice astfel de
actiuni.

Art. 5

Se aproba imputernicirea Directorului General si a Directorului Economic ai Societatii, pe seama si in
numele Societatii, cu putere si autoritate deplina, sa semneze orice documente, sa depuna, sa solicite
publicarea hotararii in Monitorul Oficial al Romaniei partea a IV-a, sa ridice orice documente, precum si
sa indeplineasca orice formalitati necesare in fata Oficiului Registrului Comertului, precum si in fata
oricarei alte autoritati, institutii publice, persoane juridice sau fizice, precum si sa execute orice
operatiuni in vederea aducerii la indeplinire si asigurarii opozabilitatii hotararilor Adunarii Generale
Extraordinare a Actionarilor.

Director General Director Economic

Razvan POPESCU Gabriela TRANBITAS
Director Financiar Sef Serviciu Trezorerie
loana ZILAHI Ildiko DAVID

Sef Serviciu Controlling
Andrei NOVAC

Avizat
Serviciul Juridic
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