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Gabriela TRANBITAS - Director Economic:

PREZENTAREA REZULTATELOR PRELIMINARE AFERENTE ANULUI 2023
Conferinta telefonica cu analistii si investitorii
29 februarie 2024

Buna ziua, doamnelor si domnilor,

Va multumim pentru participarea la conferinta pentru discutarea rezultatelor
preliminare inregistrate de Grupul Romgaz in anul 2023.

Am publicat ieri Raportul Preliminar consolidat pentru anul 2023, care include
prezentarea performantelor economice si financiare ale Grupului Romgaz in aceasta
perioada. De asemenea, o prezentare a activitatilor grupului este disponibila pe site-ul
nostru, in sectiunea ,Investitori”.

A. As dori sa profit de aceasta ocazie pentru a aborda cateva aspecte privind
contextul pietei in anul 2023, cu impact asupra performantei grupului nostru:

e Conform estimarilor noastre, consumul de gaze naturale in Romania a scazut cu
6,5% anul trecut, importurile de gaze inregistrand o scadere semnificativa si
atingand o pondere de 17% in consumul de gaze naturale;

e Ca urmare a reglementariilor in vigoare, Bursa Romana de Marfuri a inregistrat o
lichiditate scazuta, iar media preturilor de vanzare s-a diminuat cu aproximativ
36% fata de anul anterior (preturile sunt considerate in luna livrarii pentru
tranzactiile incheiate pe acest segment de piata);

e De asemenea, pretul mediu lunar de referinta al gazelor pe CEGH a scazut in
2023, conform datelor furnizate de Agentia Nationala pentru Resurse Minerale.

B. Tn ceea ce priveste legislatia aplicabila sectorului de gaze naturale si energie in
Romaénia, activitatile Romgaz au continuat sa fie influentate in principal de OUG
nr. 27 in vigoare incepand cu 1 aprilie 2022, cu modificarile ulterioare.

Dorim sa reamintim principalele prevederi aplicate producatorilor de gaze in 2023:

e Preturi reglementate de vanzare a gazelor naturale de 150 lei/MWh pentru
gazele naturale livrate furnizorilor clientilor casnici si producatorilor de agent
termic destinat consumului clientilor casnici si furnizorilor acestora;

e Ordonanta precizeaza ca Furnizorii de gaze au preturi de vanzare PLAFONATE
pentru anumiti clienti finali: max 310 RON/MWh (TVA inclus) pentru clientii
casnici si 370 RON/MWh (TVA inclus) pentru micii clienti industriali, centrale
electrice si parcuri industriale;
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e Pentru gazele vandute la preturi reglementate, veniturile corespunzatoare sunt
scutite de impozitul pe venituri suplimentare, iar redeventele pentru gaze sunt
calculate pe baza acestor preturi reglementate, si nu pe baza preturilor de
referinta CEGH;

e Contributia la Fondul de tranzitie energetica cu suma ce depaseste 450 lei/MWh
pentru capacitatile de producere a energie electrice puse in functiune inainte
de 1 septembrie 2022.

in plus, Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 186 din decembrie 2022 a impus
pentru anii fiscali 2022-2023 o Contributie de Solidaritate de 60% aplicata
cuantumului profitului impozabil anual care depaseste cu 20% valoarea medie a
profiturilor impozabile inregistrate in perioada 2018-2021.

Noi reglementari fiscale au fost introduse in octombrie 2023 pentru anumiti
operatori din sectorul petrol si gaze (inclusiv producatori):

e Taxa de 0,5% pe cifra de afaceri (cu unele deduceri) aplicabila pentru anii fiscali
2024 si 2025 si un impozit de 1% pe cifra de afaceri daca acesta este mai mare
decat impozitul pe profit de 16%, platibil incepand cu anul 2024 - aplicat prin
Legea nr. 396 privind masurile fiscal-bugetare;

e Redeventele pentru gaze - mai mari cu aproximativ 1,5 puncte procentuale, iar
redeventele pentru inmagazinarea subterana a gazelor naturale - mai mari cu 0,5
puncte procentuale - introduse de OUG nr. 91.

Pentru aceste noi prevederi legislative, asteptam ca reglementatorul sa vina cu
clarificari suplimentare.

C. In ceea ce priveste performanta operationala si financiara inregistrata de Grupul
Romgaz in anul 2023, putem evidentia urmatoarele aspecte:

1. Productia de gaze naturale a fost de 4,79 miliarde m3, in scadere cu 2,99% fata de
2022, ca urmare a dinamicii consumului de gaze in Sistemul National de Transport al
Gazelor si a declinului specific al unor zacaminte. O performanta importanta a fost
atinsa in T4, asa cum se mentioneaza in sectiunea aferenta de mai jos.

Eforturile noastre constante de a consolida potentialul productiei onshore includ: (a)
operatiuni de reabilitare in zacaminte cu productie scazuta sau inactive, (b) proiecte
de reabilitare continua in principalele zacaminte mature, (c) optimizarea productiei
in zacamintele de gaze si (d) investitii pentru dezvoltarea infrastructurii de productie
si racordarea noilor sonde la aceasta infrastructura.

2. Am continuat sa ne imbunatatim pozitia semnificativa detinuta deja pe piata de
gaze: conform estimarilor noastre, Romgaz s-a clasat ca cel mai mare furnizor de
gaze in Romania in anul 2023, cu o cota de piata substantiala de 50% in totalul
gazelor livrate.

De asemenea, detinem o pozitie importanta in consumul de gaze acoperit din
productia interna, cu o cota semnificativa de piata de aproape 60% anul trecut.
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3. in ceea ce priveste ,, Vanzarile de gaze catre terti”, volumele s-au ajustat cu 4,6%
fata de anul anterior, din cauza volumelor mai mici extrase din depozitele subterane.

4. “Veniturile totale din gazele naturale vandute” au insumat 7,77 miliarde de lei -
cu o scadere de 31% fata de nivelul istoric inregistrat in anul 2022; acesta a fost
rezultatul OUG 27 prin care ni s-a impus sa vindem cea mai mare parte a productiei
(sau peste 86% din volumele valorificate) la pretul reglementat de 150 lei/MWh.

5. “Veniturile totale din serviciile de inmagazinare” au crescut cu 18%, la 552
milioane lei - veniturile din servicii de extractie inregistrand cea mai mare rata de
crestere, iar cele din rezervarea de capacitate avand cea mai mare pondere.

6. “Veniturile din energie electrica” au avut o contributie de 407 milioane lei, de 3,3
ori sub nivelul record atins in anul 2022 - deoarece aproape intreaga productie a fost
vanduta la un pret sub 450 lei/MWh, in conformitate cu OUG nr. 27/2022.

7. Per total, in 2023, , Veniturile totale” s-au ridicat la 9,00 miliarde lei, inregistrand
o scadere de 33% fata de nivelul istoric inregistrat in 2022.

8. n ceea ce priveste cheltuielile, cele 2 taxe principale incluse la rubrica ,,Impozite
si taxe” din P&L au inregistrat o scadere importanta, cu impact pozitiv asupra
profitabilitatii noastre:

e “Impozitul pe venit suplimentar” a insumat 890 milioane lei (de la 4,9 miliarde
lei in 2022), datorita exceptarii pentru vanzarile catre clientii casnici si a ponderii
semnificativ mai mari a acestei categorii in vanzarile totale;

¢ ,Redeventele pentru gaze si inmagazinare” au totalizat 601 milioane lei (de la
1,6 miliarde lei anul anterior), datorita preturilor mai mici la gaze la CEGH si a
productiei mai mari vandute la preturi reglementate.

Dimpotriva, Contributia de Solidaritate - inregistrata ca o cheltuiala cu impozitul
pe venit - a inregistrat o crestere de 68%, la nivelul de 1,69 miliarde lei.

in total, cele 4 taxe (inclusiv taxa citre Fondul de Tranzitie Energeticd) au
reprezentat o cheltuiala substantiala de 3,18 miliarde lei si au reprezentat 35% din
Cifra de Afaceri in anul 2023 (totusi un nivel scazut fata de ponderea de 60% in 2022).

9. in concluzie, am raportat un PROFIT NET Preliminar de 2,81 miliarde RON, in
crestere cu 10% fata de anul anterior si la un maxim istoric.

10. Toate ratele de profitabilitate au inregistrat o performanta substantiala in 2023:

Atat EBITDA, cat si marja EBIT au atins maxime anuale istorice - de 59,7%, respectiv
54,4%, si marja de Profit Net - la un nivel ridicat de 31,2%.

D. Pentru Q4, evidentiem urmatoarele performante principale:
e Productia de gaze naturale in crestere cu 2,0% fata de anul anterior si cu 12,5%
fata de T3;
e Productia de energie electrica a crescut cu 18,5% fata de anul 2022;
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e Profit Net de 643 milioane lei, in crestere cu 108% fata de 2022;
e Marja de profit net - mai mult decat dubla fata de anul precedent, la 29,4%.

E. in ceea ce priveste Investitiile, putem sublinia urméatoarele realizari importante
in cursul anului 2023 - in conformitate cu ,,Strategia de dezvoltare” a Romgaz:

Proiectul Neptun Deep reprezinta cea mai importanta tranzactie din sectorul
energetic romanesc din ultimii 30 de ani - asigurand securitatea energetica a tarii -
si, de asemenea, o piatra de hotar istorica in transformarea si dezvoltarea
corporativa a ROMGAZ. Am inregistrat progrese importante in acest proiect:

e 21 iunie: ROMGAZ prin filiala sa, ROMGAZ BLACK SEA LIMITED, impreuna cu OMV
PETROM, au transmis spre aprobare Agentiei Nationale pentru Resurse Minerale
(ANMR) Planul de Dezvoltare a 2 zacaminte comerciale din blocul Neptun Deep;

e 3 August: ANRM a confirmat planul de dezvoltare pentru zacamintele
comerciale Domino si Pelican Sud - ceea ce reprezinta inceputul efectiv al fazei
de dezvoltare a acestor zacaminte care include lucrari de foraj si de construire a
infrastructurii necesare pentru exploatarea si valorificarea gazelor naturale;

e Global, la sfarsitul anului 2023 - peste 80% din contractele de executie necesare
pentru livrarea Proiectului Neptun Deep au fost atribuite. Drept urmare, ROMGAZ
si OMV Petrom sunt pe cale sa livreze in siguranta primele cantitati de gaze
naturale din Neptun Deep in anul 2027, iar proiectul ramane in limita de pana la
4 miliarde EUR ca investitie totala.

Un alt obiectiv strategic este noua Centrala electrica cu turbine pe gaz cu ciclu
combinat de la lernut. La 1 august, Sucursala noastra de Producere Energie Electrica
a depus procesul-verbal de predare catre antreprenorul Duro Felguera SA - care acum
deruleaza lucrarile ramase de executat pentru finalizarea noii centrale.

F. Tn ceea ce priveste piata de capital, este in derulare majorarea de capital social -
aprobata de Adunarea Extraordinara a Actionarilor din data de 18 decembrie.
Capitalul social al Romgaz se va majora de 10 ori, urmand a fi acordate 9 actiuni
gratuite pentru fiecare actiune detinuta la data de inregistrare 29 mai 2024 (“ex-
data” este 28 mai). Prin aceasta majorare, compania isi propune sa rasplateasca
actionarii si sa imbunatateasca lichiditatea de tranzactionare si fluxul de numerar.

G. De asemenea, ma bucur sa mentionez ca Romgaz sarbatoreste anul acesta
implinirea a 115 ani de la prima descoperire a gazelor naturale in Romania - la
Sarmasel - care a marcat inceputul exploatarii gazelor naturale din tara noastra.

Cu aceasta, as dori sa inchei prezentarea noastra si sa va multumesc pentru
atentie!
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SESIUNE DE INTREBARI & RASPUNSURI

intrebare, luliana Ciopraga (Wood & Company): Am o serie de intrebari, referitor
la 2024, daca ne oferiti cateva amanunte: ce asteptari aveti referitoare la productie,
volume vandute, orice detaliu despre punerea in functiune a centralei din lernut -
cand se va intampla. De asemenea, orice impact fiscal al majorarii de capital. Voi
incepe cu aceste intrebari si poate mai tarziu voi formula mai multe.

Raspuns, Gabriela Tranbitas: In ceea ce priveste productia bugetata pentru anul
2024, ne incadram in liniile directoare stabilite in strategia noastra - suntem in linie
cu scaderea cu 2,5% a productiei, iar volumele vandute sunt in scidere marginala. in
ceea ce priveste punerea in functiune a centralei noi in lernut, ne asteptam sa fie
respectat termenul - decembrie 2024. n ceea ce priveste impactul fiscal al majorarii
de capital social, va exista o rezerva legala care va fi inregistrata conform legislatiei
fiscale romanesti. Aceasta va fi dedusa din impozitul pe profit. Nu exista alt impact.

intrebare, luliana Ciopraga (Wood & Company): Puteti sa clarificati, va rog, aceasta
va reduce impozitul pe profit?

Raspuns, Gabriela Tranbitas: Da, rezerva de capital este deductibila la calcularea
impozitului pe profit.

intrebare, luliana Ciopraga (Wood & Company): Care va fi rezerva legala? Care este
valoarea?

Raspuns, Gabriela Tranbitas: 5% din profitul net, pana la 20% din capitalul social.
Asadar, in fiecare an vom constitui o rezerva legala de 5% din profitul net pana
ajungem la limita de 20% din capitalul social.

intrebare, luliana Ciopraga (Wood & Company): Deci, practic, impactul in 2024 ar
fi de pana la 20% din capitalul social?

Raspuns, Gabriela Tranbitas: Nu, va fi de 5% din profitul net, nu vom ajunge anul acesta
la 20% din capitalul social.

intrebare, luliana Ciopraga (Wood & Company): Deci, 5% din profitul net al anului
curent, din 2024, de fapt din castigurile inainte de impozitare, vor fi deductibile.
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intrebare, luliana Ciopraga (Wood & Company): lar in ceea ce priveste volumele
vandute, cat va asteptati sa vindeti pe piata reglementata, aveti mai multa vizibilitate
acum?

Raspuns, Gabriela Tranbitas: Nu am primit nicio informatie de la operatorul de
transport, aceasta informatie ar trebui sa fie disponibila in Martie.

intrebare, luliana Ciopraga (Wood & Company): in legitura cu primul trimestru, ce
cantitate va asteptati sa vindeti in T1 2024?

Raspuns, Gabriela Tranbitas: Estimam ca aproximativ 90% din cantitatile livrate in T1
vor fi conform Ordonantei Guvernului nr.27.

Intrebare, luliana Ciopraga (Wood & Company): Puteti comenta ceva in legatura cu
reglementarile care au fost mentionate recent in mass-media - schimbarile in
reglementarile din domeniul energiei?

Raspuns, Gabriela Tranbitas: Am vazut stirile in presa, nu am primit nicio informatie
oficiala din partea autoritatilor. Rulam scenarii diferite, dar nu pot comenta mai multe
despre acest aspect.

intrebare, luliana Ciopraga (Wood & Company): Dar, pe scurt, daci imi permiteti:
presupunand ca veti continua sa vindeti gazele naturale destinate consumatorilor casnici
la 150 RON/MWh, dar incepeti sa platiti taxa pe veniturile suplimentare, ati rulat un
scenariu despre ce implicatii ar exista?

Raspuns, Gabriela Tranbitas: Avem un scenariu pus la punct, dar avand in vedere ca nu
exista informatii oficiale din partea autoritatilor, nu pot emite o astfel de informatie.

intrebare, Adam Milewicz (PKO Bank Polski): Cum evaluati probabilitatea unor
potentiale schimbari pe piata de gaze - vanzarea de gaze catre casnici si CET-uri la
pretul pietei, impunerea unei taxe suplimentare asupra vanzarilor reglementate de
gaze? Ati calculat impactul asupra EBITDA 2024 in cazul in care aceste schimbari se
materializeaza?

Raspuns, Gabriela Tranbitas: In ceea ce priveste potentialele schimbari pe piata gazelor
naturale, asa cum am mentionat deja, am vazut stirile in presa, nu avem informatii
oficiale de la autoritati, asa ca nu pot oferi mai multe informatii momentan.
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Iintrebare, Marius Ciornei (investor individual): Veti reusi sa finalizati noua centrala de
la lernut in 18 luni?

Raspuns, Gabriela Tranbitas: Suntem in grafic. Daca vor exista intarzieri, ceea ce sper
sa nu se intample, vom anunta public.

intrebare, Tamas Pletser (Erste Investment LTD Ungaria): Am o intrebare cu privire la
CAPEX-ul dumneavoastra in 2024. Tmi puteti spune care este planul pentru investitii,
cum va fi structura de finantare a NEPTUN? Si am o intrebare cu privire la plata
dividendelor: cand ne putem astepta sa anuntati dividendului si puteti spune ceva despre
valoarea dividendului? Multumesc!

Raspuns, Gabriela Tranbitas: Bugetul nostru de investitii pentru 2024 este de
aproximativ 4,4 miliarde de lei, acesta include Neptun Deep cu aproximativ 3,3 miliarde
de lei. Dupa cum a declarat CEO-ul nostru in diferite ocazii, intentionam sa lansam un
program MTN in acest an cu o prima transa de aproximativ 500 de milioane EUR. n ceea
ce priveste plata dividendelor, vom supune aprobarii actionarilor propunerea noastra in
luna aprilie.

intrebare, Krizsak Istvan (investor individual): Felicitari pentru rezultatele obtinute!
As avea trei intrebari, daca imi permiteti: 1. Am aflat de vizita la Caragele de sambata
trecuta. Dupa finalizarea forajului si confirmarea datelor, care este productia anuala
estimata la care ati putea ajunge la Caragele Deep sau cel putin productia pana in 2027?
2. Ne puteti oferi mai multe informatii in ceea ce priveste proiectul de la lernut? Care
este rata de executie estimata in T1 2024 tinand cont de termenul de finalizare la
sfarsitul anului? 3. Referitor la punctul 1 din Ordinea de zi a AGOA din 4 aprilie, ati putea
oferi cateva detalii despre amploarea daunelor produse Romgaz si care este procesul pe
care il aveti in vedere?

Raspuns, Gabriela Tranbitas: In ceea ce priveste Caragele, in anul 2023 productia din
Caragele a reprezentat 5,4% din totalul productiei de gaze naturale a ROMGAZ. Prin
investitiile pe care le vom efectua, ne asteptam la un avans catre o pondere de 8% din
productia totala.

Momentan nu pot va pot oferi rata de executie, deoarece este o lucrare in curs. Ceea ce
va pot spune este ca avem o companie independenta care supravegheaza lucrarile.
Asadar, ne asteptam ca orice intarziere care ar putea sa apara sa ne fie adusa la
cunostinta in timp util, astfel incat sa putem lua masurile de limitare a impactului.
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Intrebare, loana Andrei (Alpha Bank Romania): Am o intrebare legata de propunerea
de buget, de fapt o intrebare legata de vanzarile pe piata reglementata. Va rog sa ne
spuneti ce procent de vanzari reglementate a fost luat n calcul in construirea bugetului?

Raspuns, Gabriela Tranbitas: Bugetul a fost intocmit pe baza estimarii ca intre 60% si
70% din vanzari ar fi efectuate sub prevederile Ordonantei.

intrebare, luliana Ciopraga (Wood & Company): In ceea ce priveste rezultatele
financiare la 2023 - in trimestrul 4 ati provizionat ceva in alte venituri care este practic
o cheltuiala. Puteti sa comentati la ce se refera acest provizion?

Raspuns, Gabriela Tranbitas: Da. Potrivit Ordonantei de Urgenta a Guvernului nr. 27,
pentru energia electrica vanduta la 450 lei/MWh - in cazul in care costul certificatelor
CO2 ar depasi contributia la fondul de tranzitie energetica - producatorii de energie
electrica au dreptul sa primeasca aceasta diferenta. Am inregistrat pina in trimestrul 3
un venit pe aceasta tema, insa, avand in vedere ca pana in prezent nu exista inca o
procedura in vigoare cu privire la modul in care putem recupera suma, am analizat mai
detaliat standardele de contabilitate si am ajuns la concluzia ca aceasta creanta nu
indeplineste criteriile de recunoastere pentru incasare, asa ca am reversat acel venit.

intrebare, luliana Ciopraga (Wood & Company): Deci, practic, asta inseamna ca ati
provizionat costul CO2 in 2023, nu? Ati primit 450 RON /MWh net pentru energia electrica
vanduta, dar apoi trebuie deduse costurile CO2. Este corect?

Raspuns, Gabriela Tranbitas: Da.

intrebare, luliana Ciopraga (Wood & Company): Si presupun ca veti respecta aceleasi
reglementari contabile si in 2024, nu?

Raspuns, Gabriela Tranbitas: Da, pana cand vom avea siguranta ca aceasta suma va
putea fi recuperata.

Intrebare luliana Ciopraga (Wood & Company): Aveti proiecte care implica hidrogenul
verde?

Raspuns, Gabriela Tranbitas: Nu avem astfel de proiecte.
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Intrebare, Marius Ciornei (investor individual): Pentru proiectul Neptun Deep, aveti o
estimare privind profitului care se va obtine la o productie de 4 miliarde m3/an timp de
10 ani? Cum veti utiliza profitul?

Raspuns, Gabriela Tranbitas: Avem un plan de afaceri pentru Neptun Deep. Cu toate
acestea, informatiile sunt in continua schimbare, nu putem avansa momentan nici o
informatie financiara despre acest proiect. Profitul care va fi generat va fi folosit pentru
rambursarea imprumuturilor si a obligatiunilor pe care le vom emite. De asemenea, va
fi reinvestit in alte proiecte.

intrebare, Adam Milewicz (PKO Bank, Polonia): Care a fost motivul pentru deteriorarea
semnificativa a marjei de profit pe segmentul de energie electrica in T4 fata de T3?

Raspuns, Gabriela Tranbitas: Motivul rezultatelor mai slabe a fost cel pe care l-am
mentionat mai devreme - anularea veniturilor pe care le-am recunoscut pana in T3
privind costul certificatelor de CO2 de recuperat in temeiul Ordonantei 27. Avand in
vedere procedura in vigoare pentru a revendica efectiv banii de la Statul Roman, am
considerat ca aceste creante nu indeplinesc criteriile de recunoastere conform
standardelor de contabilitate, astfel ca au fost reversate.

intrebare, luliana Ciopraga (Wood & Company): in legdtura cu Neptun Deep - cum veti
vinde gazele naturale provenite din Neptun Deep? Pentru ca mentionati numerarul - ce
intentionati sa faci cu numerarul, dar mai intai - cum veti utiliza volumele? Si care sunt
proiectele pe care doriti sa le finantati cu banii proveniti din Neptun Deep?

Raspuns, Gabriela Tranbitas: Gazele naturale care vor fi extrase din Neptun Deep vor
fi valorificate in cele mai bune conditii de piata posibile.

intrebare, luliana Ciopraga (Wood & Company): Dar nu intentionati sa construiti o alta
centrala electrica pe gaze, de exemplu? Sau o fabrica de ingrasaminte?

Raspuns, Gabriela Tranbitas: Momentan, nu avem niste planuri stabilite. Bineinteles,
in functie de modul in care piata va evolua pana in 2027, vom avea mai multa vizibilitate
cu privire la investitiile pe care le vom face.
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intrebare, Krizsak Istvan (investor individual): Ati mentionat mai devreme ca urmeaza
sa primiti un rating de investitii din partea uneia dintre cele mai 3 mari agentii de rating.
La ce agentie va referiti si cand va asteptati sa primiti ratingul? Banuiesc ca acest rating
ar trebui obtinut inainte de a iesi pe piata pentru finantarea Neptun Neep in a 2-a
jumatate a acestui an?

Raspuns, Gabriela Tranbitas: Am ales Fitch ca agentie de rating de credit. Ne asteptam
ca ratingul sa fie emis pana la sfarsitul lunii aprilie.

intrebare, Ciornei Marius Calin (investor individual): Emisiunea de obligatiuni se va
adresa doar investitorilor institutionali sau veti avea o transa si pentru investitorii de
retail? Cand estimati ca veti initia emisiunea de obligatiuni?

Raspuns, Gabriela Tranbitas: Luam in considerare mai multe scenarii. Vom desemna
un consilier cu experienta in acest tip de tranzactii. In baza consilierii primite, vom
decide piata si investitorii carora se vor adresa obligatiunile. Intentionam sa emitem
obligatiunile cel mai tarziu in al treilea trimestru al acestui an.

Daca aveti nevoie de informatii suplimentare, va rugam sa contactati echipa noastra
de Relatii cu Investitorii.

in numele echipei ROMGAZ, va multumim pentru participarea la conferinta de astazi!
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DISCLAIMER

Grupul Romgaz cuprinde: SNGN Romgaz SA ca societate mama, Filiala de inmagazinare Gaze Naturale Depogaz Ploiesti
SRL (detinuta 100% de Romgaz SA) si asociatii SC Depomures SA (detinuta 40% de Romgaz SA) si Romgaz Black Sea
Limited (detinuta 100% de Romgaz SA).

Acest document a fost intocmit de SNGN Romgaz SA pentru prezentarea rezultatelor financiare.

Acest document este doar cu titlu informativ si toate declaratiile continute in acest document sunt legate de intentii,
ipoteze si previziuni facute de catre SNGN Romgaz S.A. sau de conducerea acesteia. Niciuna dintre informatiile incluse
nu reprezinta o invitatie, o oferta, o recomandare sau o opinie exprimata de catre SNGN Romgaz S.A. de a subscrie,
cumpara sau de a vinde valori mobiliare. De asemenea, acest document si toate informatiile incluse in acesta nu pot
sta la baza incheierii niciunui contract, luarii niciunei decizii de investitii sau a niciunui angajament de vreun fel.
Acest document si toate informatiile incluse in acesta nu trebuie privite ca reprezenand consultanta sau consiliere de
orice fel.

Aceasta prezentare nu constituie o oferta de vanzare de valori mobiliare in S.U.A. sau in oricare alta jurisdictie.
Actiunile Societatii nu au fost si nu vor fi inregistrate in conformitate cu Legea Valorilor Mobiliare S.U.A. din 1933
("Legea Valorilor Mobiliare") sau cu oricare alta autoritate de reglementare cu privire la valorile mobiliare din cadrul
unui stat sau jurisdictii din S.U.A.

n masura in care sunt disponibile, datele referitoare la sectorul industrial, piata si pozitia concurentiald continute in
aceasta prezentare au fost preluate din surse oficiale sau surse ale unor terte parti. Din moment ce Societatea
considera ca fiecare dintre aceste publicatii, studii si sondaje a fost elaborat de catre o sursa de renume, Societatea
nu a verificat in mod independent datele continute de acestea. In consecintd, nu ar trebui acordata o incredere
exhaustiva datelor referitoare la sectorul industrial, piata sau pozitie competitiva continute in aceasta prezentare.

Aceasta prezentare poate include anumite declaratii anticipative, convingeri sau opinii. Nu se sugereaza in niciun fel
ca aceste afirmatii, convingeri sau opinii vor fi atinse. Exista o serie de riscuri, incertitudini si factori care ar putea
determina rezultatele si evolutiile efective sa difere semnificativ de cele exprimate sau presupuse de aceste
declaratii, convingeri sau opinii. Performantele anterioare ale societatii nu reprezinta un ghid pentru performantele
viitoare.

Acest document nu pretinde sa contina toate informatiile care pot fi necesare in ceea ce priveste Societatea sau
valorile sale mobiliare si fiecare persoana care primeste acest document ar trebui sa efectueze o evaluare
independenta.

Nici SNGN Romgaz S.A. si nici directorii sai, conducerea, angajatii sau consultantii lor nu pot fi trasi la raspundere
pentru eventualele pierderi sau daune aparute, in mod direct sau indirect, din orice utilizare a acestui document sau
a continutului sau.

Toate cifrele incluse in aceasta prezentare sunt rotunjite (metoda "rotunjire la cel mai apropiat numar intreg").
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