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Catre: Adunarea Generala a Actionarilor SNGN Romgaz SA

AVIZAT
Presedinte Consiliul de Administratie

Dan Dragos DRAGAN

REFERAT
privind majorarea capitalului social al SNGN Romgaz SA
prin incorporarea rezervelor in valoare de 3.468.801.600 lei
constituite din profitul anilor financiari anteriori

n prezent, capitalul social al SNGN Romgaz SA (Romgaz/Societatea) este format din 385.422.400 actiuni
ordinare, fiecare avand valoarea nominala de 1 leu.

Potrivit legii nr. 31/1990 privind societatile, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare (Legea
31):

ART. 210

(1) Capitalul social se poate mdri prin emisiunea de actiuni noi sau prin majorarea valorii nominale a
actiunilor existente in schimbul unor noi aporturi in numerar si/sau in naturd.

(2) De asemenea, actiunile noi sunt liberate prin incorporarea rezervelor, cu exceptia rezervelor
legale, precum si a beneficiilor sau a primelor de emisiune, ori prin compensarea unor creante lichide si
exigibile asupra societdtii cu actiuni ale acesteia.

Conform legii nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata, cu modificarile
si completarile ulterioare (Legea 24):

ART. 86
(1) Orice majorare a capitalului social este hotdrdtd de adunarea generald extraordinard a actionarilor.

in baza Regulamentului Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente
financiare si operatiuni de piata, cu modificarile si completarile ulterioare (Regulamentul 5):
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Art. 97

(7) Prevederile prezentului regulament care se referd la existenta prospectului de admitere la
tranzactionare pe o piatd reglementatd nu se aplicd in situatiile in care nu se intocmeste un prospect, in
conformitate cu prevederile Regulamentului (UE) 2017/ 1.129.

(8) Admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatad se realizeazd de cdtre operatorul respectivei
piete cu respectarea dispozitiilor Legii nr. 24/2017, precum si ale reglementdrilor proprii ale pietei
respective.

ART. 176

(1) Odatad cu aprobarea unui eveniment corporativ, emitentul, prin organele sale statutare, stabileste
detaliile referitoare la desfdsurarea respectivului eveniment, inclusiv, dupd caz, ex date, data participdrii
garantate, data de inregistrare, data pldtii, perioada de exprimare a optiunilor si pretul instrumentului
financiar la care vor fi compensate fractiunile de instrumente financiare rezultate in urma aplicdrii
algoritmului specific evenimentului si rotunjirii rezultatelor evenimentului corporativ care se va realiza
intotdeauna la intregul inferior.

(2) In cazul evenimentelor corporative prevdzute ia alin. (1), organul statutar al emitentului stabileste
pretul instrumentului financiar la care se compenseazd fractiunile de instrumente financiare, cu
respectarea corespunzdtoare a prevederilor art. 91 alin. (5) din Legea nr. 24/2017.

(2") Dispozitiile art. 58 alin. (4) si (5) se aplicd in mod corespunzdtor si in vederea determindrii pretului
instrumentului financiar la care se compenseazd fractiunile de instrumente financiare potrivit alin. (2).

(3) Simultan cu rapoartele intocmite si transmise conform reglementdrilor A.S.F. si ale pietelor pe care
se tranzactioneazd instrumentele financiare emise de acestia, emitentii trebuie sd transmitd depozitarului
central cu care emitentul are contract de registru informatii privind reprezentantul legal, informatiile
prevdzute la alin. (1) si orice modificdri si/sau actualizdri aduse acestora, dacd este cazul, in format
electronic standardizat, conform regulilor emise in acest sens de cdtre acesta.

(4) Informatiile prevdzute la alin. (1) care contin texte narative vor fi transmise si in limba englezd.
ART. 178

(4) in cazul evenimentelor corporative ale cdror rezultate sunt instrumente financiare, adunarea
generald a actionarilor stabileste data pldtii in ziua lucrdtoare ulterioard datei de inregistrare, aceasta
din urmd stabilindu-se cu luarea in considerare inclusiv a termenelor legale necesare inregistrdrii
evenimentului la ORC si A.S.F.

REGULAMENTUL (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 iunie 2017 privind
prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori
mobiliare la tranzactionare pe o piata reglementata, si de abrogare a Directivei 2003/71/CE

Articolul 1 - (5) Obligatia de a publica un prospect prevazuta la articolul 3 alineatul (3) nu se aplica admiterii
la tranzactionare pe o piata reglementata a oricarora dintre urmatoarele:

(g) actiunile oferite, atribuite sau care urmeaza sa fie atribuite gratuit actionarilor existenti si dividendele
platite sub forma de actiuni din aceeasi clasa cu actiunile pentru care se platesc dividendele, cu conditia
ca respectivele actiuni sa fie de aceeasi clasa cu actiunile deja admise la tranzactionare pe aceeasi piata
reglementata si sa fie pus la dispozitie un document cu informatii despre numarul si natura actiunilor,
precum si despre motivele si detaliile ofertei sau ale atribuirii.

in urma hotararii nr. 7 din 2023 a Adundrii Generale a Actionarilor, rezervele reprezentand surse proprii de
finantare sunt in suma de 3.812.374.364,66 lei.
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Potrivit legii, Societatea poate majora capitalul social prin incorporarea de rezerve. Capitalul social se poate
majora cu suma de 3.468.801.600 lei prin emiterea gratuita catre actionarii existenti la data inregistrarii a
9 actiuni noi pentru fiecare actiune detinutd, dupa urmatoarea formula 3.468.801.600/385.422.400.
Posibilitatea de majorare a capitalului social prin incorporarea de rezerve nu este inclusa, insa, in Actul
Constitutiv al Romgaz.

Ulterior acestei majorari, noua valoare a capitalului social va fi de 3.854.224.000 lei, fiind impartit in
3.854.224.000 actiuni, fiecare avand valoarea nominala de 1 leu. Structura actionariatului Societatii nu se
va modifica prin aceasta majorare.

Majorarea capitalului social va necesita modificarea Actului Constitutiv, dupa cum urmeaza:
Art. 6 - Capitalul social
(1) Capitalul social al ROMGAZ S.A. este de 3.854.224.000 lei, fiind subscris si vdrsat integral.

(2) Capitalul social este impdrtit in 3.854.224.000 actiuni, fiecare actiune avand o valoare nominald de 1
leu.

(3) Statul Roman detine un numdr de 2.698.230.800 actiuni.

(4) Drepturile Statului Roman, in calitatea acestuia de actionar la ROMGAZ S.A., sunt exercitate prin
Ministerul Energiei.

(5) Un numdr de 1.155.993.200 actiuni este detinut de persoane fizice si juridice, romdne si strdine, altele
decat Statul Roman.

Art. 7 - Majorarea si reducerea capitalului social

(1) Capitalul social se poate majora prin emiterea de noi actiuni sau prin majorarea valorii nominale a
actiunilor existente in schimbul unor noi aporturi in numerar si/sau in naturd. Actiunile noi pot fi liberate
si prin incorporarea rezervelor, cu exceptia rezervelor legale, precum si a beneficiilor sau a primelor de
emisiune, ori prin compensarea unor creante lichide si exigibile asupra societadtii cu actiuni ale acesteia.

Majorarea capitalului social al unei societati este hotarata de Adunarea Generala Extraordinara a
Actionarilor, conform Legii 31 (art. 113) si actului constitutiv al Romgaz (art. 12 alin. (6) lit. f)).

in data de 12 noiembrie 2013, Romgaz a fost listata la Bursa de Valori Bucuresti (BVB) si la Bursa de Valori
Londra (London Stock Exchange - LSE). incepand cu aceasta data actiunile Societtii sunt tranzactionate pe
piata reglementata administrata de BVB sub simbolul “SNG” si pe piata reglementata administrata de LSE,
sub forma de certificate de depozit emise de The Bank of New York Mellon (1 certificat de depozit = 1
actiune), sub simbolul “SNGR”. In urma acestei majorari de capital prin emisiunea de actiuni gratuite, se
va mentine echivalenta 1 certificat de depozit = 1 actiune.

Prin aceasta majorare a capitalului social se asigura:
a) Cresterea lichiditatii actiunilor emise de Romgaz

Lichiditatea bursiera este prin definitie operatiunea prin care actiuni, obligatiuni si alte titluri listate pot
fi convertite rapid in numerar fara ca pretul acestora sa fie influentat.

FTSE Russell si MSCI folosesc diferite metodologii de includere a companiilor in indici, precum marimea
companiei, lichiditatea actiunilor, nivelul de capitalizare a pietei, tranzactiile bursiere, etc. O bursa poate
fi inclusa in acesti indici ca urmare a indeplinirii criteriilor si pot influenta mult mai usor investitorii, in
functie de strategia lor de investitii, sa selecteze aceste active.
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De exemplu, o bursa cu statut de piata dezvoltata precum New York Stock Exchange (NYSE) va atrage sume
consistente fata de Bursa de Valori Bucuresti care are inca statut de piata emergenta. Pratic includerea in
indici ofera o certitudine viitorilor investitori in ceea ce priveste criteriul calitativ.

Marile fonduri de investitii au politici de alocare a investitiilor pe piata de capital in functie de statutul
primit de bursa respectiva. O piata dezvoltata precum NYSE va primi o alocare mult superioara fata de o
piata emergenta de genul BVB deoarece NYSE (care are o lichiditate mai mare) poate absorbi mai usor un
miliard de dolari, de exemplu, fata de BVB (lichiditate redusa) pentru care un miliard de dolari ar insemna
o volatilitate mare a preturilor pentru activele listate. Vedem asadar cum lichiditatea unei burse e un factor
care poate sa decida ce companii primesc mult mai usor finantare (la costuri mult mai mici) de la investitori.

Lichiditatea pe bursa este influentata de free float-ul unei companii. Free float-ul reprezinta numarul de
actiuni ale unei companii, care se tranzactioneaza liber la bursa, in orice moment. Cu alte cuvinte, indica
o parte din numarul total de actiuni care nu sunt blocate in contul actionarilor majoritari. De exemplu, in
cazul Romgaz, 70% din actiuni sunt detinute de statul roman si nu pot fi tranzactionate. Pentru a creste
lichiditatea, trebuie crescut free float-ul.

In prezent, BVB este considerata piatd emergenta doar de FTSE Russell. Romgaz, insd, nu este inclusa in
indicii FTSE Russell, intrucat nu intruneste criteriile de lichiditate. Emiterea acestor actiuni gratuite ar
creste sansele Societatii de a fi inclusa in acesti indici, ceea ce ar oferi urmatoarele avantaje:

- pozitie mai buna de negociere in ceea ce priveste finantarea proiectelor viitoare prin intermediul
pietei de capital -> finantarea proiectelor de investitii ar putea fi realizata inclusiv prin emiterea
de obligatiuni si majorari de capital social cu aport de numerar; aceste finantari se pot obtine cu
costuri mai mici daca emitentul este inclus intr-o familie de indici internationali;

- vizibilitate crescuta pe piata de capital;
- lichiditate imbunatatita de tranzactionare pe piata de capital;

- cresterea atractivitatii actiunilor emise - atat pentru investitorii de retail, cat si pentru cei
institutionali;

- consolidarea structurii de capital a emitentului;

- imbunatatirea portofoliului de investitori - deoarece un numar insemnat de fonduri internationale
de investitii au ca strategie investitionala replicarea unor indici, inclusiv indicii FTSE Russel (adica
investesc n actiunile emitentilor ce intra in structura unor familii de indici);

- impact favorabil asupra vizibilitatii Societatii.
b) Recompensarea actionarilor

Distribuirea de actiuni gratuite catre actionari este o modalitate de recompensare a acestora mai favorabila
decat distribuirea de dividende. Actiunile primite gratuit nu sunt impozabile la nivelul actionarilor, in timp
ce dividendele, ca regula generala, sunt purtatoare ale unui impozit de 8% in prezent.

- financiare si operatiuni de piata cu modificarile si completarile ulterioare.

c) Imbunatatirea fluxurilor de numerar

Potrivit legii nr. 31/1990 privind societatile, din profitul societatii se va prelua, in fiecare an, cel putin 5%
pentru formarea fondului de rezerva, pana ce acesta va atinge minimum a cincea parte din capitalul social.
Conform codului fiscal, aceasta rezerva legala este deductibila in calculul impozitului pe profit, diminuand
sarcina fiscala.
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Dupa aprobarea de catre Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor a majorarii capitalului social,
trebuie parcurse urmatoarele etape:

Publicarea in Monitorul Oficial al Romaniei partea a IV-a si inregistrarea la Oficiul Registrului
Comertului Sibiu a Hotararii AGEA si emiterea Certificatului de inscriere mentiuni;

Inregistrarea majorarii la Oficiul Registrului Comertului;

Transmiterea la Autoritatea de Supraveghere Financiara a documentelor necesare in vederea
emiterii de catre aceasta a Certificatului de inregistrare a instrumentelor financiare;

Transmiterea documentelor la Depozitarul Central SA Bucuresti pentru inregistrarea in registrul
actionarilor Romgaz a majorarii capitalului social;

Transmiterea catre Bursa de Valori Bucuresti, a documentului de informare a actionarilor cu privire
la oferirea de actiuni fara o contraprestatie in bani;

intreprinderea demersurilor necesare emiterii de certificate de depozit pe London Stock Exchange.

Ca urmare a celor de mai sus, propunem spre aprobarea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor
S.N.G.N. Romgaz S.A. urmatoarele:

1.

4.

Aprobarea majorarii capitalului social al S.N.G.N. Romgaz S.A. cu suma de 3.468.801.600 lei prin
emisiunea a 3.468.801.600 actiuni cu valoare nominala de 1 leu/actiune, fiecarui actionar
inregistrat la Data de inregistrare revenindu-i 9 actiuni gratuite pentru fiecare actiune detinuta.
Valoarea totala a capitalului social se majoreaza de la valoarea actuala de 385.422.400 lei la
valoarea de 3.854.224.000 lei. Majorarea de capital social se va realiza pentru sustinerea activitatii
curente a Societatii.

Aprobarea incorporarii in capitalul social a sumei de 3.468.801.600 lei reprezentand rezerve privind
surse proprii de finantare.

Aprobarea modificarii actului constitutiv al S.N.G.N. Romgaz S.A. astfel:
Art. 6 - Capitalul social
(1) Capitalul social al ROMGAZ S.A. este de 3.854.224.000 lei, fiind subscris si vdrsat integral.

(2) Capitalul social este impdrtit in 3.854.224.000 actiuni, fiecare actiune avdnd o valoare nominald
de 1 leu.

(3) Statul Roman detine un numdr de 2.698.230.800 actiuni.

(4) Drepturile Statului Roman, in calitatea acestuia de actionar la ROMGAZ S.A., sunt exercitate
prin Ministerul Energiei.

(5) Un numdr de 1.155.993.200 actiuni este detinut de persoane fizice si juridice, romane si strdine,
altele decdt Statul Roman.

Art. 7 - Majorarea si reducerea capitalului social

(1) Capitalul social se poate majora prin emiterea de noi actiuni sau prin majorarea valorii
nominale a actiunilor existente in schimbul unor noi aporturi in numerar si/sau in naturd. Actiunile
noi pot fi liberate si prin incorporarea rezervelor, cu exceptia rezervelor legale, precum si a
beneficiilor sau a primelor de emisiune, ori prin compensarea unor creante lichide si exigibile
asupra societdtii cu actiuni ale acesteia.

imputernicirea domnului Razvan POPESCU, in calitate de Director General, pentru a derula
formalitatile necesare implementarii majorarii de capital social, pentru a intocmi si a semna oricare
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si toate documentele necesare in acest scop, inclusiv pentru semnarea actului constitutiv actualizat,
in vederea indeplinirii formelor de publicitate prevazute de Legea nr. 31/1990 privind societatile,
republicata, cu modificarile si completarile ulterioare.

5. Aprobarea datei de 28 mai 2024 ca ex-date.

6. Aprobarea datei de 29 mai 2024 ca data de inregistrare a actionarilor asupra carora se vor rasfrange
efectele Hotararii Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor.

7. Aprobarea datei de 30 mai 2024 ca data a platii actiunilor gratuite.

Director General
Razvan POPESCU

Director Economic
Gabriela TRANBITAS

Sef Serviciul Piata de Capital
Adina STEFANESCU

Sef Serviciul Juridic
Monica STAFIE
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