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DATE DE IDENTIFICARE RAPORT SI EMITENT

Baza raportului Art.227 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital
si Anexa nr.30 la Regulamentul CNVM nr.1/2006
pentru pericada de 9 luni incheiatd la 30 septembrie

2015

Data raportului 13 noiembrie 2015

Denumirea emitentului Societatea Nationald de Gaze Naturale “ROMGAZ”
SA

Sediul social Medias, Piata Constantin I, Motas, nr.4, cod 551130,
judetul Sibiu

Telefon/fax 0040 269 201020 / 0040 269 846901

Web/E-mail www.romgaz.ro / secretariat(@romgaz.ro

Cod unic de inregistrare 14056820

Numir de inregistrare la Oficiul J32/392/2001

Registrului Comertului

Capital social subscris §i viirsat 385.422.400 lei

Numar de actiuni 385.422.400, avand fiecare o valoare nominald de
1 leu

Piata reglementati pe care se Bursa de Valori Bucuresti (actiuni) §i Bursa de Valori
tranzactioneazi actiunile societitii din Londra (GDR-uri)

PERFORMANTELE SOCIETATII

Veniturile din exploatare realizate au fost in concordanti cu cele programate prin bugetul de
venituri §i cheltuieli aprobat.

Productia de gaze naturale in T3 2015 a fost sensibil egalii cu cea aferenta T3 2014 (1.357,8
vs 1.362,3 mil.mc) iar productia pe primele 9 luni din 2015 a fost cu doar 2,21% mai mici
fatd de cea a perioadei similare din 2014 (4.134,5 vs 4.227,9 mil.mc).

Cantitétile de gaze nevindute au fost orientate spre depozitele de inmagazinare.

Realizarea unor marje ale profitului net (33,3%), EBIT (39,5%) si EBITDA (57,6%),
confirmi mentinerea in continuare a unei profitabilititi ridicate a activitatii societitii.

Cheltiielile de exploatare sunt mai mari comparativ cu cele programate, fiind afectate in
principal cu ajustarea pentru deprecierea creantelor comerciale in valoare de 187,9 mil.lei si
cu ajustarea partiald a imobiliziirilor necorporale privind lucririle de explorare in Marea
Neagri in valoare de 133 mil.lei, ceea ce a dus la obtinerea unui profit net de 975,3 mil.lei.

Comparativ cu pericada similari a anului precedent, performantele societitii au fost afectate
in principal de diminuarea cu 2,66% a cererii de consum a gazelor naturale pe piafa din
Rominia,

Vinzarea de ciitre Romgaz a unor cantitiiti de gaze diminuate fatii de aceeasi perioad a anului
trecut este cauzatii de:

v limitarea consumatorilor din portofoliu participanti la producerea de energie electrici din
cauza datoriilor si a capacitiitii reduse de plat;

v aparitiei cu intarziere a reglementarilor privind stocurile minime pentru iarna 2015-2016 si
lipsei de apetit a principalilor “actori” din sectorul gazelor naturale pentru conformare, n

contextul incertitudinilor privind continuarea procesului de liberalizare a prefului in
sectiunea piefei reglementate.
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Rezuliste financiare relevante

*milioane lei*

T
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T3 T2 T3 AT3 Indicatori principali 9luni = 9 luni A9 luni
2014 2015 2015 (%) 2014 2015 (%)
- A = ot it = W A | e gy,
60,4 869,06 698,0 8.2% Cifra de afaceri (CA) 286,8 | 2:933.1 -1(},8%
913,2 941,6 | 9023 -12%  Venituri 3473,5 [ 31435 -9.5%
595 6686 £ 659,60 10,8%  Cheltueli 2.066,2 19487 5,7%
317,7 3730 2426 -23,6%  Profit brut 14072 FLI94E | -15,1%
4.7 53,971 34,6 Impozit pe profit ] 2194
243.0 203.5 2087 -14.1%  Profit net 1.114,0 9753 -12.4%
8 | 2467 Cash flow din 98,2 | 1.473,7 6,2%
operationale
30,2 261,4 2332 -22.6% EBIT 1.3492 | 11600 -14,0%
8 465.2 EBITDA 1.688.9 3%
.63 0.53 154 -BL1% Profit pe actiune (3:PS) (lei) 2RY 2,53 -12.4%
29.9% Rata profitului net (% din CA) ) 33:3%
39.6%  30,1% 4% -13.7%  Rata EBIT (% din CA) 31.0% | 39.5% 3. 7%
13,9 66.6% Rata EBITDA (% din CA) 8 57,6%
6.361 6.332 6351 -02%  Numir de angajati la sfirsitul 6.361 6.351 0,2%
perioadei

= - s il = » — =

Cifrele din tabelul de mai sus sunt rotwifite, prin urmare pot rezulta mici diferenge ia reconciliere.
Notd: Tn venituri si cheltuieli nu sunt cuprinse cele aferente productiei de imobiliziri efectuate in regie

proprie.

Realizarea unei cifre de afaceri mai mici comparativ cu pericada similarii a anului trecut este
legatd, In general, de diminuarea cererii de gaze naturale la nivel nationul iar, in special, de
limitarea drasticd a clientilor Romgaz producitori de energie electricii si aparitia cu intérziere
a reglementirilor legate de stocurile minime in depozite.

Din cauzele mentionate anterior, profitul net, EBIT i EBITDA sunt mai mici comparativ cu
perioada similard din 2014, perioadi in care au fost consemnate cele mai bune rezultate din
istoria societitii. Cu toate acestea, ratele acestor indicatori raportati la cifra de afaceri nu
inregistreazii abateri semnificative §i se situeazii la un nivel extrem de favorabil si anume:
33,3%, 39,5% si 57,6% (fatii de 33,9%, 41,0% si respectiv 58,3% la 9 luni 2014), ceea ce
confirmd mentinerea in continuare a unei profitabilitiiti ridicate a activititii societitii.

Profitul net pe actiune de 2,53 lei inregistrat pe primele 9 luni ale anului 2015 va fi influentat
pozitiv de repartizarea din rezervele constituite in anii precedenti in conformitate cu HG
nr.168/1998,

in anul 2013 s-a repartizat din rezerve, cu efect in cresterea profitului net de repartizat suma
de 157,5 mil.lei iar in anul 2014 suma de 241,90 mil.lei. Pini la data finalizirii situatiilor
financiare la 30 septembrie 2015 suma care va fi repartizati din rezerve este de 127 mil.lei.
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Rezultate operagionale

= S eeeke—

T3 T2 "}3 AT3 Indicatori principali 9 luni S%uni A9 luni
2014 2015 L2015 (%) —— 204 205 _("‘A:)___
] :362,3 1 34(;; 1.357,¢ 0,33 (az metan extras (mil. mc) 4.227.9 | 41345 221
0474 11837 | 8426 -11,06 S"}fm“(‘:]‘l‘;;g;“, productia internd | 1559 [ 57197 -10,43
3,0 0,0 Gaze din import hivrate (mil.mo}) 72,9 230 9698
950,4 11837 | 84 -1134  Total paze livrate (mil.mc) 42258 [ 37219 -11,92
" 982 9730 988 061  Redevenit petrolierd (milme) 3100 | 3008 506
LS00 36000 = 26790 16657  Productic condensat (tone) 3.064.0 L RIGLG | 15K.88
395,1 64.: 6919 Energie electrica livratd (GWh) 6 1 11021
00 389 L 00 ;f;‘;‘r’e ff'!‘c‘mff"f‘;;‘l‘;mt‘;z“ 6B eoa L1900 177
Servicii de injectie gaze in 15501

1.005,6 18 ¢ ¥19.0 8,56
" — cuprinde gaze din productia curentdi, gaze proprii extrase din depozite i gaze achizitionate din
intern §i include gazele livrate la SPEL Iernut si Cojocna.

depozite facturate (mil.inc)
B — = ey ——

Productia de gaze naturale a evoluat in parametrii anticipati la intocmirea programului pentru
anul 2015, nivelul realizat reprezentand 99,5% din cel planificat (4.153,9 mil.mc¢ — program
vs 4.134,5 mil.mc — realizat).

Evolutia trimestriali a productiei reflectd sezonalitatea cererii, fiind potentati de vremea
cilduroasd inregistratd in cursul lunilor mai-junie si de vremea caniculari inregistrati in
cursul lunilor iulie-august. In consecintd, in primele 9 luni ale anului 2015 Romgaz a
Inregistrat o productie cu 93,4 mil.mc (2,2%) mai mici decit in aceeasi perioadi din anul
trecut,

Scaderea drasticii a cererii in segmentele industriei chimice, limitarea drasticii a clientilor
Romgaz producitori de energie electricdl, aparitia cu intirziere a reglementirilor privind
stocurile minime pentru iarna 2015-2016, lipsa de apetit a principalilor “actori” din sectorul
gazelor naturale pentru conformare, in contextul incertitudinilor privind continuarea
procesului de liberalizare a pretului in sectiunea pietei reglementate.

Prin introducerea In exploatare a descoperirilor Frasin-Gura Humorului §i Caragele producfia
de condensat a Tnregistrat o crestere majorii (159%) in perioada analizati, inregistrandu-se o
productie de 8.191 tone.

La 9 luni 2015 energia electricd emisi de CET Iernut a fost cu 22% mai mare (y/y) in
contextul unei hidraulicititi scizute, Din totalul energiei emise 42% a fost destinati pietei de
echilibrare ceea ce a dus la consolidarea pozitiei Romgaz ca si producitor de energie electrici
in piata de echilibrare. Preturile de vinzare raportate la piatii au fost depisite pe toate pietele.
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ROMGAZ PE SCURT
Activititfile desfiigurate de societate sunt urmitoarele:

explorare-productie de gaze naturale;
inmagazinare subterani gaze naturale;
furnizare de gaze naturale;

operatii speciale i servicii la sonde;
servicii de mentenanta si transporturi;
productie §i furnizare energie electrica;
distributie de gaze naturale,

Stroctura ecionariatului

La data de 30 septembrie 2015 structura actionariatului societiii este urmiitoarea:

¥ WY WKW

Numir actiuni %
Statul roman’ 269.823.080 70,0071
SC “Fondul Proprictatea™ SA (19%) 38.542.960 10.0002
Free float — total, din care: 77.056.360 19,9627
*persoane juridice 66.026.995 17,1311
*persoane fizice 11.029.365 28616
Total 385,422.400 100,0000

Statul
roman
70%

Organi jotii
Organizarea societitii corespunde unei structuri de tip ierarhic-functionala, avind un numir
de sase niveluri ierarhice de la actionarii societiitii la personalul de executie.
In prezent, Societatea are in componenta sa sapte sucursale infiintate atat pe baza principiului
specificului activitiifilor desfisurate cat si al teritorfalitiitii (sucursalele de productie paze
naturale), dupid cum urmeazi:

Sucursala de Productie Gaze Naturale Medias;

B Sucursala de Productie Gaze Naturale Térgu Mures;

J Sucursala de Tnmagazinare Subteranii a Gazelor Naturale Ploiesti;

L3 Sucursala de Interventii, Reparatii Capitale si Operatii Speciale la Sonde Medias

(SIRCOSS);

3 Sucursala de Transport Tehnologic si Mentenanta Téargu Mureg (STTM);

3 Sucursala de Productie Energie Electrici Iernut;

L2 Sucursala Bratislava.

! Statul romiin prin Ministerul Eneriet, Intreprinderilor Mici §i Miflocii si Mediului de 4 faceri
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Conducerea administrativil a societifii
Societatea este administratd de un consilin de administratie format din 7 membri care, la
data de 30 septembrie 2015, are urmitoarea componenti:

Nr. Numele si prenumele Institutia unde lucreazi Functia in CA
ert,

1 Negrut Aurora Ministerul Energici, Intreprinderilor Presedinte

Mici i Mijlocii gt Mediutui de Afaceri

2 Popescu Licaterina SC “Bega Mincrale Industriale” SA Membru

3 Metea Virgil Marius SNGN “Romgaz™ SA Membru

4  Janscen Petrus Antonius Maria London School ot Business and Finance Membru

5 Chisilitd Dumitru Universitatea “Transilvania™ Brasov Membru

6  Daciu Sorana Rodica SC *ACGINIO” SRL Membru

7 Dorcioman Dragos Ministerul Encrgiei, Intreprinderitor Membru

Mici i Mijlocii si Mediului de Afaceri

Resursels umane
La data de 30 septembrie 2015 societatea inregistra un numir de 6.351 de angajati.

In tabelul de mai jos este prezentatii evolutia numarului de angajati in perioada 1 ianuarie
2012-30 septembrie 2015;

Specificatit 2012 2013 2014 9 luni
2015
1 i 2 3 4 5
Numiir de angajati la inceputul perioadei 5.945 5.921 6.472 6.344
Numidr de persoane nou angajate 129 681 92 126
Numiir de persoanc care au incetat 153 130 220 119
raporturile de muncii cu socictatea
Numar de angajati la sfarsitul perioadei 5921 6.472 6.344 6.351

")~ cregterea este generatit de preluarea CTI: lernut.

Structura pe activitii{i a personalului societiisii la finele perioadei de raportare este prezentati
in figura de mai jos:

H Extractie gaze

W Probe de productie/operatil
speciale la sonde

E Transport

H Productie energie electrica

1 Inmagazinare gaze

i Sanatate
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INDICATORI FIZICI

Cantititile de gaze naturale extrase, livrate, injectate/extrase in/din depozitele de
inmagazinare subterand pe perioada ianuarie - septembrie 2015, comparativ cu aceeasi
perioada a anilor 2013 si 2014, sunt prezentate in tabelul de mai jos (mil.mc):

Nr. Specificatii 9 luni 9 luni 9 luni Indici
crt. 2013 2014 2015
0 1 2 3 4 5=4{x100
1. Gaz metan extras brut - total, din care: 4.198,0 4.227,9 4.134,5 97,8%
L.l *uaze proprii 4.06L9 40849 39822 97,5%
1.2 *asociere Schlumberger (100%) 136,1 1430 1523 106,5%
2. Consum tehnologic 38,2 59.8 57.8 96.7%
3.  Gaz metan propriu extras net (/.-/.2.-2)) 4.003,7 4.025,1 3.924.4 97,5%
4. Gaze proprii mjectate in depozite 00,4 464.2 622.0 134.0%
5. Gnze propni extrase din depoznte 2624 4350.5 3933 63,1%
6.  Diferente din PCS-uri it.8 8.0 13,8 2,5%
7. f;-;lz metan din produc{in proprie livrat (7.-4. +5. 35538 1003,4 35819 89,5%
Gaze livrate la CTE lernut §i Cojocna 130.6 304, 3594 118,2%
\ :ia.:' l)netan din productia proprie Hvrat in piata 3.4233 3.699.4 32225 87,1%
10.  Gaz metan din asocieri” - tota), din care: 1395 136,0 1252 92,1%
*Schlumberger (50%) 68,1 71,3 6.1 106,5%
*Raffles Energy (37,5%) 32 0.7 3 41.0%
*Amromco (50%) 6%,2 63.8 48.8 76.4%
1. Achizitii gaze din productin internii 8.6 13.5 12.6 93,3%
12. ((iazl 'meltar)l din productia internd valorificat 3.571,3 3.848,9 3.360,3 87.3%
13,  Gaz metan din productin internii livrat (5.+/2) 3.701,9 41529 3.719,7 BO.G"%
14, Gaze din import livrate 2379 29 2.2 3,08
15. Gaz metan total liveat (/3.+7.0) 3.939.8 4.225.8 3.721,9 88,1%
*  Servicii de extractie paze din depozite facturate 1.291,1 1.169.4 1.190,1 101.8%
*  Servicii de injectic gaze in depozite facturate 1.881 1.615,2 1.550,1 96,0%

) 1n cazul asocierii Romgaz — Schlvmberger pazele produse sunt evidentiate si comercializate integral
de ciitre Romgaz dupa carc veniturile objinute se impart in cote eoale intre cei doi asociati. In cazul
asocierilor cu Amromeo si_Raffles nerpy gazele obtinute nu reprezintii productic a Romgaz dar
valoarca gazelor se retlectd in cifra de afaceri a Romgaz conform cotei parte deginuti in cadrul
asocierii.
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INVESTITIY

Pentru primele 9 luni din 2015 Romgaz si-a programat investitii in valoare de 988,6 milioane
lei §i a realizat 652,5 milioane lei, cu cca.34% respectiv 336 milioane lei mai putin decat
nivelul investitiilor programate. Finantarea investitiilor s-a fiicut exclusiv din surse proprii ale
societiitii.

Comparativ cu perioada similarii a anului 2014, investitiile realizate in 2015 sunt mai mici cu
98,3 milioane lei, respectiv 13,1%.

Este de mentionat faptul cd investitiile In lucriiri de explorare geologici pentru descoperirea
de noi rezerve au crescut semnificativ, fiind cu 61,5% (149,3 milioane lei) mai mari fati de
perioada similard a anuhui 2014,

Valoarea mijloacelor fixe puse in funcfiune in pericada analizati a fost de
420,7 milioane lei,

In tabelul de mai jos sunt prezentate investitiile realizate in primele 9 luni din 2015, pe
capitolele de investitii, comparativ cu cele realizate in perioada similari a anului 2014 si
respectiv cele programate:

*mii lci*

) .
| . 1 B 2 3 4 5-42x100 6:43x100
L Lucriri de explorare pgeologice pentru 242,835 460553 392117 161.5% 85 1%
doscoperirea de noi rezerve de gz metan 77 ' = : :
Il Lucriri de fornj explouture, puncre in
productic sonde, infrastructurd si utilititi
HL Susiincres capacitatii de  lmnagazinare
! subterunit 4 gazelor
| ¥V. Lueriri de protectia mediului inconjuritor 2,889 11.063 4.579 158,5% 41,4% |

126.923 93.999 39.647 31,2% 42,2%
153375 86.630 19.184 12,5% 22,1%

V.  Retchnologizarea §i  modernizares

: L E . 17577143 242.646  158.004 89,9% 65,1%I
instalatiilor si cclupnmenlelqr din dotare

V1. Dotiiri si wtilaje indcpcn;h:mc 36.155 67.489 31.478 87,1% 46,-6%
V11 Cheltuicli pentru studii ;;i proiccte 12.8487 26.184 7.5 12 58,5% 28,7% |
TOTAL 750.758 988.564 652.521 86,9'_'@ 66,0%

Nivelul realizirilor in primele 9 luni a fost influentat negativ de prelungirea termenelor
necesare atribuirii unor contracte pentru forajul sondelor de explorare, imposibilitatea
obtinerii terenurilor pentru executia unor instalatii tehnologice, diminuarea semnificativa a
costurilor lucririlor realizate in regie proprie si incheierea unor contracte de livrare cu
termene in trimestrul 4.
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INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI

Situstia interimark & pozifiei financi

in tabelul de mai jos este prezentat rezumatul situatiei pozitiei financiare individuale la
30 septembrie 2015, comparativ cu 31 decembrie 2014:

31 decembrie 2014 30 septembrie 2015 Varintie
INDICATOR (mii le) it el (%)
_ T 2 3 4+(3-2)'2x100
ACTIVE
Active imobilizate
Imobiliziiri corporale 5.962.719 6.030.668 1 14%
Alte imobilizdri necorporale 407.449 188.166 19.81%
Investitiy in filiale 1.260 100,00%
Investitii in asociati 738 194 -73.71%
Alte active financiare 76.889 0,195 8.71%
TOTAL ACTIVE IMOBILIZATE 6.447.795 6,590,423 2,21%
Active circulante
Stocuri 392108 359.360 42.65%
Creante comerciale 1 alte creante 1.000.195 621.209 37.89%
Alte active linanciare 916,333 853.520 -6,853%
Alte active 101.886 150.969 48,17%
Numerar si echivalent de numerar 1.933.787 1.613.744 <17, 40%,
TOTAL ACTIVE CIRCULANTE 4.364.309 3.798.802 -12,96%
TOTAL ACTIVE 10.812.104 111.389.225 -3,91%
CAPITALURI 81 DATORII
Capitaluri
Capital emis 385.422 385.422 0,00%
Rezenve 2.142.347 2571188 20.02%
Rezultat reportat 7.184.249 6.516.658 -9.29%,
TOTAL CAPITALURI 9,712,018 9.473.268 -2,46%
Datorii pe termen lung
Provizioane pensii Y7.263 97.265 0,00%
Datoni privind impozitul aménat 131.305 97.191 -25.98%
Provizioane 202,293 198.877 -1,6%%
Tutal datorii termen Jung 430.863 393.333 -8,71%
Datorii pe termen scurt
Datoni comerciale §i alte datorii 216983 188.749 13,01%
Datoni cu impozitul pe profit curent 03,590 61314 =35.506%
Provizioane 35814 44.592 2451%
Alte datori 322.836 I28.96v 229, 08%
Total datorii pe termen scurt 669.223 522.624 -2191%
TOTAL DATORII 1. 100,086 915.957 -16,74%
TOTAL CAPITALURI SI DATORII ll)ﬁlz.ltu 10.389.225 -3,91%

ACTIVE IMOBILIZATE

Totalul activelor imobilizate a inregistrat o cregtere de 2,21%, adicd cu 142,63 milioane lei, de
la 6.447,79 milicane lei la 31 decembrie 2014 la 6.590,42 milioane lei, crestere datorati
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achizitionrii de imobiliziri corporale si necorporale, in special pentru activitatea de explorare
§i productie paze naturale, in conditiile ajustirii unor proiecte in curs de executie, ajustirii
unor imobiliziri corporale in functiune si a amortizirii acestora.

ACTIVE CIRCULANTE

Activele circulante au scizut cu 565,51 milioane lei (12,96%) la data de 30 septembrie 2015,
ca urmare a scaderii numerarului si echivalentului de numerar, a titlurilor de stat si creantelor
comerciale.

Stocuri

Cresterea cu 42,65% (167,25 milioane lei) se datoreazi cresterii stocului de gaze naturale, ca
efect al injectiei de gaze in depozitele subterane pe perioada trimestrelor II si III si cresterdi
stocului de material tubular necesar foriirii sondelor de extractie gaze naturale.

Creante comerciale si alte creante

Creantele comerciale au scizut, fatd de 31 decembrie 2014 cu 37,89%, ca rezultat al
diminudrii valorii i cantitiitii gazelor livrate in trimestrele II si III 2015 si al cresterii valorii
ajustirilor aferente creantelor restante cu 187,88 milioane lei.

Numerar §i echivalent de numerar. Alte active financiare

Numerarul, echivalentu! de numerar si alte active financiare au fost la finele trimestrului 111
2015 n sumi de 2.467,26 milioane lei, fatd de 2.870,12 milioane lei la finalul anului 2014.
Aceastii scidere se datoreazi faptului ci la finele lunii iulie 2015 s-a efecuat plata
dividendelor aferente anului 2014 (1.214,08 mil.lei).

Alte active

Cheltuielile inregistrate In avans si nedecontate la sfarsitul trimestrului III 2015 sunt cu
54,93 milioane lei mai mari decét la finele anului 2014 si reprezintd impozitul pe constructii
speciale care urmeazi a afecta costurile, esalonat pe perioada urmiitoare a anului 2015,
precum §i costurile cu serviciile de transport gaze naturale in depozitele subterane si care
urmeaza a fi facturate clientilor pe masura livririi gazelor inmagazinate,

CAPITALURI

Rezervele au crescut cu 428,84 milioane lei , ca efect al repartizirii la fondul de dezvoltare a
unei pirti din profitul net al anului 2014 (407,03 milioane lei) si a unei pirti din profitul
perioadei curente (21,81 milioane lef), ca urmare a apliciirii facilititii fiscale, conform
Hotirrii Guvernului 421/2014, de modificare si completare a Normelor metodologice de
aplicare a Legii 571/2003, privind Codul fiscal.

Rezultarul reportat a scazut cu 667,59 milioane lei, influentat negativ de repartizarea
profitului net din anii precedenti, pe destinatiile aprobate de A.G.A., efectul pozitiv fiind
generat de valoarea profitului net realizat in primele noui luni ale anului 2015,

DATORII PE TERMEN LUNG

Diminuarea datoriilor pe termen lung este rezultatul reducerii datoriei cu 34,11 milioane lei a
impozitului pe profitul amanat §i a diminuirii provizionului pentru dezafectarea imobilizirilor
corporale cu 3,42 milioane lei.

DATORII PE TERMEN SCURT

Datoriile pe termen scurt au scazut cu 146,60 milioane lei, de la 669,22 milioane lei, cat se
inregistrau la 31 decembrie 2014, la 522,62 milioane lei, suma inregistrati la 30 septembrie
2015.
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Datorii comerciale §i alte datorii

Sciderea cu 13,01% se datoreazi reducerii obligatiilor fatd de furnizorii interni §i de
imobiliziri, in conditiile In care beneficiarii gazelor livrate de ciitre societate au efectuat plagi
in avans mai mari comparativ cu sfirgitul anului 2014,

Alte datorii

Au inregistrat o scidere cu 29,08%, ca efect al sciiderii obligatiilor fati de bugetul de stat
(TVA de plati, impozitul aplicat la veniturile suplimentare obtinute in urma dereglementiirii
prefurilor pe piata gazelor naturale, accizei pentru gazele naturale si impozitului pe salarii).
Aceste datorii cu impozitele si taxele sunt mai mici la data de 30 septembrie 2015, comparativ
cu 31 decembrie 2014, datoritd valorii diminuate a gazelor naturale livrate si facturate
clientilor si diminudrii obligatiei fatd de personalul angajat.

Datorii cu impozitul pe profit curent

Datoriile cu impozitul pe profitul curent au scizut, datoritii sciderii profitului brut si implicit a
bazei de impozitare.

Provizioane

Provizioanele au inregistrat o crestere cu 24,51% fat3 de anul incheiat la 31 decembrie 2014,
influentate de provizionul constituit pentru dezafectarea mijloacelor fixe.

Situatia interimar}i a rezultatului global
Sinteza contului de profit si pierdere al societatii pentru perioada 1 ianuarie — 30 septembrie
2015, comparativ cu perioada similard a anului 2014, se prezinti astfel:

arie- e
Descriere sep::t:::r;: 2014 septl::xz‘:{ekzms :::;;"]’S; V‘;},'/i")""’
- (mii fef) _(mil led) R LR
1 2 3 4=3-2 5=4/3x100
Cilra de afaceri 3.286.770 2933100 {353.663) -1
Costul mérfurilor vindute
Venituri din investitij 58.029 34.767 (23.262) -0,
Alte cdgtiguri sau pierden G } )
Variagtia stocunlor 30.202 129917 y3.713 330%
Mateni prime $i consumabile 38.394 11
Amortizare si deprecicre (568.506) (328.898) (39.608) 7%
Cheltuieli cu personalul 3.62 8.748) 35.124
Cheltuieli finmnciore (11.58% (13.602) 2.013 17%
Cheltuich de explorare :
Alte cheituicli (751371 (740.426) {10.943) -1%
Alte venituri ! 73 1%
Profit inainte de impozitare 1.407.242 1.194.777 (212.46%5) 15%
Cheltuiala cu tmpozitul pe profit ? 219.446 2
Profitul ne_t_ 1.113.993 975.331 {138.662) 12%

Cifra de afaceri

in primele noui luni ale anului 2015, societatea a inregistrat o cifri de afaceri de 2,93 miliarde
lei, comparativ cu 3,29 miliarde lei realizati in aceeasi perioadi a anului 2014, rezultind o
sciidere cu 11%.
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Cifra de afaceri realizatd din vinzarea gazelor naturale din productia interna a fost mai mica
in perioada analizatd, comparativ cu trimestrul Il 2014, cu 187,97 milioane lei, influentati
pozitiv de cresterea pretului mediu de livrare, in conditiile diminuarii cantitatilor livrate, ca o
consecintd a diminuérii cererii de consum,

Cifra de afaceri din activitatea de inmagazinare a fost influentatd de cantititile de gaze
naturale injectate in depozite §i de modificirile sensibile survenite asupra tarifelor de
inmagazinare aprobate de ANRE,

Cantitdile de gaze livrate din import au scizut in trimestrul I 2015, comparativ cu aceeasi
perioadi a anului trecut, inregistrind o scidere valorici de 100,92 milioane lei, Reducerea
cantititilor de gaze livrate din import este cauzati atit de sciiderea cererii de consum pe piata
de gaze naturale, cit si de prevederile Ordinului ANRE nr. 24/2013 pentru aprobarea
Metodologiei de alocare a cantititilor de gaze naturale rezultate din activitatea de productie
necesare acoperirii consumului pe piata reglementats, conform ciruia producitorii de gaze
naturale nu mai au obligatia s livreze gaze in amestec intern cu import.

Cifra de afaceri din vinzare gaze interne proprii

Cifra de afaceri obtinutdi din productia i valorificarea gazelor proprii a fost analizati mai
detaliat pe factori de influent3, folosind metoda substitutiilor in lan{. Rezultatele obtinute sunt
prezentate in tabelul de mai jos:

Cifra de afaceri obtinutii din vinzarea 9 luni 2014 9 luni 2015 Indici
gazelor interne proprii (fiirii asocieri) (qoxpn) (a1xmy) (2015{2(_)14)_
i 2 3 4=3/2x100
Cantitute (milicane mc) 3.690.4 30225 87.11%
Pret (lei/1000 m¢ K704
Valoare (mii lci) 2.479.960) 2.291.995 92.42%
Diferenta (2015 - 2014) (mii lei) (187.965)

Influentii contitiiti (qXpr-QoXpo) (mii lei) (319.681)
Influenta pret (q;xp;-q Xpo) {mii lei) 131.71

Noté: cantitiitile de gaze naturale din coloanele 2 si 3 se coreleazi cu cantitigile din tabelul “Indicatori
fizici” rd.9 coloanclc 3 i 4.

Cifra de afaceri din activitatea de vénzare gaze interne proprii realizatii in perioada ianuarie-
septembrie 2015 fati de cea realizatid in perioada similard a anului 2014 a fost mai micd cu
187,97 mil.lei.

Influentele pe factori sunt urmitoarele:

> inregistrarea unei cantititi mai mici a productiei vandute cu 12,89%, care a dus la
inregistrarea unor venituri din livriri gaze la clienti mai mici decit cele realizate in
perioada similard a anului anterior cu 319,68 mil.lei. Cantitiijile de gaze livrate nu
contin cantititile de gaze livrate intem: pentru producerea de energie electrici;

» vinzarea gazelor cu un pret mediu mai mare cu 6,10% fafd de cel realizat in perioada
similard a anului anterior, care a generat o influentd pozitivd asupra veniturilor de
131.72 mil.lei.

Cifra de afaceri din vanzare gaze interne din asocieri in participafiune

Cifra de afaceri aferentii asocierilor in participatiune realizati in perioada ianuarie-septembrie
2015, comparativ cu cea realizatd in perioada similarii a anului anterior, este redatii in tabelul
urmadtor;
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9 luni 2014 9 luni 2015 Diferente
Cantitate Pref Valoare  Cantitate Pre,' Valoare mil.me mii lei
(milmec)  (lei/mme}  (miilei)  (milmc)  (leimmc)  (mii lej)
135.86 766.62 104,153 125.34 774,43 97.068 (10.52) (7.083)

Veniturile din asocieri au fost mai mici decat cele realizate in perioada similari a anului
anterior, in conditiile in care cantititile de gaze livrate au fost mai mici cu cca.7,74%, iar
pretul mediu de livrare sensibil mai mare (+1,02%).

Cifra de afaceri din activitatea de import gaze naturale

Cifra de afaceri obtinutii din vinzarea 9 luni 2014 9 luni 2015 Indici
gazelor din import (qoxpo) (q:xp;) (2015/2014)
S D e T
Cantitate (milioanc mc) 729 22 2.97%
Pret (1ci/1000 mc) 1.428.5 14780  103.47%
Valoare (mii lei) 104,116 3.195 3.07%
Diferenta (2015 — 2014) (mii lei) (100.920) P e
Intlucnti cantitiiti (q;Xpe-qaXpo) (mii lei) (101.027) F"" °¥':’ okl ks
Influentd pret (q:xp:-qiXpo) (mii lei) 107 3;'_“ AR R FETUE

T el — T T e i

Veniturile din vénzarea gazelor din import au fost mai mici decdt realizirile perioadei din
anul anterior cu 100.920 mii lei. Aceasta sciidere se datoreazi variatiei cantititii si preturilor
astfel )

% vinzarea unei cantitifi de gaze din import mai mici cu 97,03% a dus la sciderea
veniturilor cu 101,03 mil.lei. Reducerea cantititilor de gaze livrate se datoreazi
sciiderii cererii de consum pe piata de gaze naturale;

© vinzarea gazelor din import cu un pret mediu de vénzare (lei/mmc) cu 3,47% mai
mare, cu o influentil pozitivi asupra cifrei de afaceri de 0,11 mil.lei,

Cifra de afaceri din activitatea de inmagazinare

In cadrul activititii de inmagazinare, veniturile facturate au urmiitoarea componenta:

*mii lei*
Cifra de afaceri aferenti activititii de 9 luni 9 luni Indici
. _ magazinare 2014 2015 (20152014)
1 2 3 4=3/2x100
Servicii de rezervure cupacitate 740.763 193,544 R0.55%,
Servicii de injectie gaze 44.459 31.087 69.92%
Servicii de extractie gaze 22,304 22.751 102.01%
Alte venituri din inmagazinare 227 97 12.48%
TOTAL 307.253 247.4?1 ﬂ,SS" v

Costul méirfurilor vindute

Pentru perioada de noud luni incheiatd la data de 30 septembrie 2015, costul mirfurilor
véndute a sciizut cu 79% de la 154,94 milioane lei in trimestrul III 2014, la 33,21 milioane lei
In aceeasi perioaddi a anului 2015, in principal ca urmare a diminuirii vanzirilor de gaze
naturale achizitionate din import §i a diminudrii cantititilor de energie electrici achizifionate
si reviandute clientilor Romgaz,
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Venituri din activitdtile de investitii

Pentru pericada de raportare, venitul din activitatea de investifii a scazut cu 40%,
(23,26 milioane lei), ca rezultat al diminudrii atdt a cotelor procentuale de dobdnzi aferente
disponibilului de numerar plasat in depozite bancare, cit si a dobénzilor incasate pentru
titlurile de stat detinute de societate,

Alte castiguri sau pierderi

In trimestrul 11T 2015 societatea a inregistrat o pierdere de 213,53 milicane lei datoratii in cea
mai mare parte constituirii de ajustiri de depreciere aferente creantelor fati de ELCEN
Bucuregti (136 milioane lei) si Electrocentrale Galati (49 milioane lei).

Variatia stocurilor

In trimestrul III al anilor 2015 si 2014, cantititile de gaze, proprii Romgaz, injectate in
depozite au fost mai mari decit cele extrase, generind astfel o variatie a stocurilor favorabild
(venit).

Diferenta intre cantititile de gaze injectate si extrase in/din depozite a fost mai mare in
trimestrul IIT 2015, decat cea fnregistrati in aceeasi perioadi a anului precedent, rezultind o
crestere a veniturilor cu 99,72 milioane lei.

Materii prime §i materiale consumabile

Valoarea materialelor consumate a fost mai mare dect cea similari a anului precedent,
datoritd volumului mare de lucriri curente efectuate la sonde si statii de comprimare.

Amortizare §i depreciere

In cele noui luni incheiate la 30 septembrie 2015, cheltuielile cu deprecierea, amortizarea si
pierderile de valoare au scizut cu 7% de la 568,51 milioane lei la 30 septembrie 2014, la
528,90 milioane lei la 30 septembrie 2015. Aceastii scidere s-a datorat faptului ci in perioada
de raportare a anului 2015 s-au inregistrat ajustiri pentru deprecierea proiectelor in curs de
abandonare si a imobilizirilor corporale si necorporale aferente activititii de explorare si
productie gaze naturale, de 100,53 milioane lei, comparativ cu 193,68 milioane lei cét s-a
Inregistrat in primele trei trimestre ale anului precedent.

Cheltuielile cu amortizarea imobilizirilor corporale au crescut ca urmare a punerii in
functiune a noi mijloace fixe.

Cheltuieli cu personalul

In perioada de raportare, cheltuielile cu salariile, taxele si contributiile sociale aferente
salariatilor au crescut cu 11% comparativ cu aceeasi perioadi a anului 2014, ca o consecinti a
modificarilor in sistemul de salarizare, conform prevederilor contractului colectiv de munc,

Cheltuieli de explorare

Pentru perioada de raportare incheiati la data de 30 septembrie 2015, nu au fost proiecte de
explorare abandonate, comparativ cu aceeasi perioadi a anului 2014,

Alte cheltuieli

Situatia comparativi a altor cheltuieli, detalcate pe elemente de cheltuieli, este prezentati in
tabelul urmator:
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Ianuarie-

Ianuarie-

Descriere septembric septembrie ‘(fn'::'lh;::; V':::;ﬁe
— o 2014(millel) 2015 (il Iei)

1 2 3 4=3-2 5=4/2x100
Cheltuieli cu electricitatea 14.813 12.035 (2.778) -18,75%
Cheltuieli de protocol, reclama gi publicitate 157 164 7 4,46%
Cheltuieli cu alte impozite si taxe 380.430 573.640 (6.790) -1,17%
Cheltuieli cu comisioane bancare 606 482 (1248  -2046%
Cheltuieli cu primele de asigurare 1.804 808 (996)  -3521%
Cheltuieli cu despaigubiri, amenzi i penalitati 204 23 (181)  -BH,73%
Cheltuieli cu proviziounele (20.931) (5.767) 15.164) 72,43%
e de Fmeport T capaeiate 8 28.903 32455 352 12,29%
Alte cheltuieli operationnle 145,383 126.386 {18.799%) 12,93%
Total 751.371 740.426 (10.945) 1,46%

Alte cheltuieli au inregistrat o scidere cu 1,46%, de la 751,37 milioane lei la 30 septembrie
2014, la 740,43 milicane lei la 30 septembrie 2015. Aceasti sciidere este datoratii in principal
cheltuielilor cu alte taxe si impozite, $i anume:

- cregterii costului cu impozitul asupra veniturilor suplimentare obfinute ca urmare a
dereglementiirii preturilor din sectorul gazelor naturale;

- scaderii impozitului pe constructii speciale, ca urmare a diminuirii procentului aplicat
asupra valorii de inventar a acestor mijloace fixe, de 1a 1,5% la 1%.

Cheltuielile cu energia s-au diminuat, necesarul de energie electrici pentru desfisurarea
activititii de productie si iTnmagazinare gaze naturale fiind asizurat de SPEE Iernut. In contul
de profit §i pierdere se reflectd doar energia electricd furnizata de ciitre terti, a ciirei valoare a
fost mai micé in perioada analizata.

Chelwiieli cu provizioanele

In primele noua luni ale anului 2015 s-a reversat o parte din provizionul constituit pentru
redarea terenurilor in circuitul agricol, in suma de 4,25 milioane lei.

De asemenea, in aceeasi perioadd a anului 2014 s-a reversat provizionul constituit la 31
decembrie 2013, pentru certificate CO; (10 milioane lei) si, parfial, provizionul constituit
pentru dezafectarea mijloacelor fixe (11 milioane lei). In acelasi timp s-au constituit
provizioane pentru autorizatii de mediu in sumi de 2 milioane lei.

Cheltuielile privind rezervarea de capacitate §i servicii de transport

Au crescut in trimestrul III al anului curent, comparativ cu trimestrul III 2014, datoriti unei
cantititi mai mari de gaze naturale consumate pentru producerea energiei electrice.

Alte cheltuieli operationale

Au scazut datoriti diminuiirii valorii serviciilor executate cu tertii si a costurilor cu
certificatele COa.

Alte venituri

Pentru cele noui luni incheiate la data de 30 septembrie 2015, valoarea altor venituri a sciizut
cu 54%, adica cu 53,07 milioane lei §i este aferentd diminuarii veniturilor din penalititi.

Cheltuiala cu impozitul pe profit

La 30 septembrie 2015, societatea a avut o cheltuiald cu impozitul pe profit in cuantum de
219,45 milioane lei, comparativ cu cheltuiala cu impozitul pe profit de 293,25 milioane lei
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aferentd celor noud luni incheiate la 30 septembrie 2014, datoriti inregistriirii in anul curent a
unei cheltuieli mai mici cu impozitul pe profitul curent, in conditiile in care venitul pe
impozitul aménat a fost de 34,11 milioane lei, comparativ cu venitul de 8,5 milioane lei,
inregistrat in aceeasi perioada a anului precedent.

Profitul perioadei

in primele trei trimestre ale anului 2015, profitul net al societasii a scizut cu 138,66 milioane
lei (-12%), de la 1.113,99 milioane lei la 975,33 milioane lei, datoritd efectului cumulat al

celor prezentate mai sus.

in continuare prezentim situatia comparativd a rezultatului global interimar pe segmente
pentru perioada ianuarie —septembrie 2015, respectiv ianuarie — septembrie 2014:

*mii lei *
Descriere Pr\:‘idnuz‘:::: g inmnguzinare Alte. Al "‘“ﬁl:i s TOTAL
mize activitiii eliminiiri
Cifra de gfaceri ' = — ]
*innuarie - septembrie 2014 2.819.048 307.253 53355943 (395.474) 3.286.770
*ianuarie - septembrie 20135 2.548.165 247.478 497 461 359.997) 2.933.147
Costul mirfurilor vindute
*lanuarie - septembrie 2014 (10685 (54 (48.029) (154.930)
*fanuarie - septembrie 2015 {12,413} (23) (20.770) - (33.208)
Venituri din investifii
*1anuarie - septembrie 2014 699 3.400 50,930 - 58.029
*lanuarie - septembrie 2013 1.490 4,291 28,986 34.767
Alte castiguri sav pierderi
*lanuarie - septembrie 2014 (193.475) 278) (1.847) (195.600)
“ianuarie - septembric 2015 (203.042) (319) (10.173) , (213.534)
Variatia stocurilor
*ianunne - septembrie 2014 31.462 (2.28%) 1.028 - 30.202
*ianuarie - septembric 20135 111.562 15.561 2.794 129.917
Materii prime i consumabile
*lanuarie - septembrie 2014 (3.300) (5.887) (31.705) 2.494 (38.398)
*{anuarie - septembrie 2015 (39971 (10.296) (12,441 3.774 (58.934)
Amortizare 5i depreciere
*ianuarie - septembric 2014 {430.:401) (64.588) (33.517) - (56R.5400)
*ianuarie - septembrie 2015 (435.743) (67.589) 25.566) (528.898)
Chelmieli cn personalul
*ianuarie - septembrie 2014 {148.231) (28.991) (146.403) 3 (323.624)
*ignuarie - septembric 2015 (227.063) (34.031) (97.63:4) - {358.748)
Cheltuieli financiare
*anuaric - septembrie 2014 (11,589 - - - (11.58%)
*ianuarie - seplembrie 2015 (12.308 (1.094 (13.602)
Cheltuicli de explorare
*ianuarie - septembrie 2014 21.140) (21.140)
*iapuaric - septembric 2013 - - - - -
Alte cheltuieli
*1anuarie - septembrie 2014 (819.413) (94.694) (231.286) V022 (758.371)
*ianuarie - seplembrie 2015 790, 108) (73.134) (234.779 615 (740.420)
Alte venituri
*ianuarie - septembrie 2014 92413 2 5.764 (1.045) 97.409
*iunuarie - septembrie 2015 44,128 267 1.333 (1.392) 44.336
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Productie i

Descriere vﬁg!:lz;:re fnmagazinare ncg‘lr::;‘i f Ae{;:: ‘l;gril TOTAL

Profit inainte de impozitare

*januarie - septembne 2014 1.192.216 114,150 100,476 - 1.4067.242

*lanuarie - septembrie 2013 9Rd 497 B1.089 129191 1.194.777
Cheltuiala cu impozitul pe profit

*ianuaric - seplembrie 2014 - (293.249) (293.249)

*ianuarie - septembrie 2015 - - (219.446) - (219.446)
Profit net

*ianuaric - septembric 2014 1.192.216 1140150 (192.373) - 1.113.993

*lanuarie - septembnie 2015 984 497 81.089 (90.255) 975.331

Situatia fluxurilor de trezorerie

Fluxurile de trezorerie inregistrate in perioada ianuarie — septembrie 2015 si respectiv in

perioada similard a anului 2014 se prezintii astfel:

INDICATOR 91luni 2014 9Iuni 2015 Variatie (%)
(mii lei) (mii lei)
1 2 3 3-(3-2)2x 100

Fluxuri de numerar din activitiiti operationale
Profitul net aferent perioadei 1.113.993 975.331 -12%
Afusiiivi pentru;
Cheltuieli cu impozitul pe profit 293.249 219,446 -25%
Cheltuicli cu dobinzile 24 23 -4%
Efectul trecerii timpului asupra provizionului de dezafectare 11.565 13.579 17%
Venituri cu dobrinzile (58.029) (34.767) 4%
Pierderi din vinzarea activelor imobilizate 14.803 15.716 6%
Variatia provizionului cu dezafectaren recunoscut in (10.964) (1.11) -90%
rezultatul nnului, cu exceptia efectulni trecerti timputui
Variapia altor provizioane (12.983) {4.633) .64%
Cheltuicli cu deprecierea nctivelor de explorure 137.485 107.296 -22%
Chelwielile de explorare 21.140 -
Deprecieren activelor imobilizate 56.192 (6.763) -
Cheltuielt cu amortizarea 374.829 428.363 14%
Deprecierea investitiilor tn nsociatn 230 1.297 490%
Deprecierea altor investitii financiare 6.694
Iierderi din creantele comerciale si alte creante 179.159 188.530 3%
Deprecierea stocurilor 1.308
Numerar gencrat din activititi operationnle, inainte de 2,120,683 £.910.288 ~10%
variatia capitalului circulant
Variatia capitalului circulant
(Crestere)/Descrestere valoare stocuri 57.104 (168.490 -
(Cregtere)Descrestere creanie comerciale si alte creante 425.624 113.474 73%
(Crestere)/Descrestere datorii comercinle si alte datorii (171.879 (Y4.739) -4 5%
Numerar generat din activitiiti operationale 2.431.532 1.760.533 -28%
Dabinzi plitite (24) (23 -4%
Impezit pe profit platit (433.314) (286.836) 34%
Numerar net generat din activititl operationale 1.998.194 1.473.074 -26%
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1 : 2 3 4=(3-2)2x10D
Fluxuri de numerar din nctivitiiti de investitii

Investitii in asocia(i (753)

Investitii in filiale - (1L.200) -
{Cregtere)/Descregtere alte active financiare (207.133) 61.632

Daobiinzi incasate 34.470 35.948 -10%
Venitur din vanzarca activelor imobilizate 62

fmprumuturi ncordate asociatilor - (703) -
Rambursari ale sumclor imprumutate asociatilor 63

Dividende incasate 1.634 -
Plat pentru achizijia de active imobilizate 254.271 34.676 8%
Pliti pentru achizitin de active de explorare {469.438) (461.732) 2%
Numerar net utilizat in activitii de investitii {871.392) (599.178) -31%
Fluxuri de numerar din activititi de finantare

Dividendele platite (986.55¢ 14 '
Numerar net utilizat in activitiiti de finan¢are {V86.551) (1.214.539) 23%
Cregstere/(Descrestere) netd de numerar si echivalente de 140.252 {340.043)

numerar

Numerar gi echivalente de numerar 5 inceputul anului 1.563.590 1.953.787 25%
Numerar si echivalente de numerar ia 30 septembr_ii 1.703.842 1.613.744 5%

Situatia fluxurilor de trezorerie ale societatii este intocmitd folosind metoda indirects, prin
care profitul net este ajustat cu efectele tranzactiilor care nu au naturd monetari, amanirile sau
angajamentele de pliti sau incasdri in numerar din exploatare, trecute sau viitoare, si
elementele de venituri sau cheltuieli asociate cu fluxurile de trezorerie din investitii sau
finantare,

Reconcilierea profitului inainte de impozitare cu fluxul de trezorerie generat din activitatea de
exploatare (inaintea modificirilor in activele circulante nete) a determinat o ajustare neti
pozitivd de 1.910,29 milioane lei in perioada ianuarie-septembrie 2015, comparativ cu
2.120,68 milioane lei pentru perioada similarii a anului 2014,

Cele mai importante miscari in fluxurile de trezorerie reprezinta incasirile valorii gazelor
naturale livrate ciitre clientii societatii, plitile pentru achizitia de active imobilizate
(234,68 milioane lei) si active de explorare in sumid de 461,75 milicane lei, conform
planurilor de investitii aprobate la nivelul societitii.
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Indicatori

Performantele financiare ale societatii sunt evidentiate §i de evolutia indicatorilor prezentati in

tabelul de mai jos:

Formula de

calcul

9 luni 2014 9 luni 2015

N SO S S R . S

Fondul de rulment (FR) Cp-Ai= mililei
N ... e 3078
‘Nevoin de fond de rulment (NFIR) -'(Ac‘-__ggh:v?’l-‘-: l l1’r11|l€|:1.E| . _—_'1_"-662:

‘I'tezorenia netil: FR-NFR ='D-Crur n_‘lil'.l'c:i 1 .7614_
‘Rata rentabilitdin coonomice ' '_PLx] 00 % 12,11
: | Sl R ___.....i't — T i
{Rata rentabilitdgii capitalului (ROE) - %

Ll x100 11,83 10,30
pr

T N T R B e =T = o 1 — ..'- " e =
Rata rentabilitiui comerciale —]-)‘-‘-—xIOO |' 174 f 4282 40,73
L - m -~ = “ _— E - - I'.?_ ———

atey ot 1At vt i sl 0,

Rata rentabilitagi activelor —};;'LxIOO Yo 10,86 9,39
D |~ PV omild L3457 1.160
"EBITHA EBIT+Am mil.lei 1.918 1.689
ROCE "3 L] Tt ST o L2000 P o

=ang, | e =W e ] -
Solvabilitatea patrimoniala (@ %
—x100 91,76 91,18

TR ¥ /T_ 1 = I T .,
“Lichiditatea curenta ! - _9}04_1 727
: k ‘-Dﬁ. [ — | = fe |

s St e g o,
Gradul de indatorare ‘& +100 Yo 0.00 0.00
Pr
Viteza do rotugic (s e - = '
A B 2 i o 63,01 74.63
T CA Al ;

Viteza de rotagic 4 activelor CA - ) A
‘imobilizate A, 0,52 U
unde:

G capitaluri permanente; Ve  venituri in avans;

A active imobilizate; Py profit brut;

C,.  capital propriu; P, profit net;

Dy datorii pe termen lung; CA  cifra de afaceri;

Pr provizioane; A active totale;

5 subventii pentru investitii; Chy  cheltuieli cu dobanzile;
A active circulante; Vu venituri din dobdnzi;

D disponibilitiiti; Am  amortizare si depreciere;
Ch,,  cheltuicti in avans; Cu  capital angajat (total active — datorii curente);
Dey datorii curente; Acn active curente:

Cr.  credite pe termen scurt; P pasive totale;

C capital Imprumutat; Setienr: sold mediu clicnti.
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EXECUTIA CONTRACTELOR DE ADMINISTRARE/CONTRACTULUI DE
MANDAT

Punctele de reper ale contractelor de administrare, a contractului de mandat si respectiv a
Planului de administrare §i a Planului de management sunt urmatoarele:

w12 funie 2013 - Consiliul de Administratie, prin Hotérdrea nr.8, aprobd numirea domnului
“Virgil Marius Metea in functia de administrator executiv-director general”,

W 26 iulie 2013 - Adunarea Generald a Actionarilor, prin Hotirdrea nr.12, aprobd forma
Contractului de administratie ce va fi incheiat cu membrii Consiliului de Administratie;

w25 septembrie 2013 - Adunarea Generalii a Actionarilor, prin Hotirrea nr.16, aprobi
Planul de administrare al societiitii pe perioada 2013-2017, prezentat si elaborat de citre
Consiliul de Administratie;

% 16 decembrie 2013 - Consiliul de Administratie, prin Hotirdrea nr.29, aprobd Contractul
de mandat dintre Romgaz si domnul Virgil Marius Metea in calitate de administrator
executiv-director general:

w29 ianuarie 2014 - Consiliul de Administraie, prin Hotirdrea nr.1, aprobi “Planul de
management pe durata mandatului Directorului general al Societdtii Nationale de Gaze
Naturale “ROMGAZ" - S.A., respectiv pentru perioada 2013-2017",

Obiectivele gi criteriile de performanty
Planul de managemeni cuprinde viziunea directorului general pentru indeplinirea obiectivelor

strategice cuprinse in Planul de administrare §i realizarea criteriilor si obiectivelor de
performanti stabilite prin Contractele de administratie.

Astfel, criteriile si obiectivele de performantd stabilite in Contractele de administratie
constituie criterii §i obiective de performanti a activititii directorului general.

Principalele obiective de performantii cuprinse in contractele de administrare si respectiv de
management pot fi sintetizate astfel:

* Cregterea portofoliului de resurse si rezerve de gaze, prin descoperirea de resurse noi
$i prin dezvoltarea si imbunititirea recuperirii resurselor deja descoperite;

= Consolidarea pozitiei pe pietele de furnizare a energiei;

= Optimizarea, dezvoltarea §i diversificarea activititii de inmagazinare subterani, prin
reconsiderarea importantei acesteia, pentru asigurarea sigurantei, continuititii si
flexibilitiitii in aprovizionarea cu gaze naturale a clientilor;

m= Cresterea performantelor societitii;
™ Identificarea unor oportunititi noi de crestere §i diversificare;

* Imbunatitirea structurii organizatorice a societiifii, inclusiv reorganizarea functiei de
audit intern,

Pe langi mésurile specifice care vor fi luate in vederea indeplinirii fieciirui obiectiv, societatea
si-a propus aplicarca unor mésuri cu caracter general care vor contribui, de ascmenea, la
indeplinirea obiectivelor strategice ale societiiii, in urmitoarele domenii:

— Managementul resurselor umane;

— Guvernanta corporativii §i responsabilitatea sociali;
— Optimizarea procesului de bugetare si control;

— Imbunatatirea imaginii societiifii;
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O

— Implementarea prevederilor legale referitoare la separarea activititii de inmagazinare

subterani a gazelor naturale;

—» Dezvoltarea rolului managementului riscului in cadrul societatii.

Avind in vedere aprobarea Planului de management doar in luna ianuarie 2014, raportirile cu
privire la mésurile §i actiunile menite si asigure realizarea obiectivelor strategice ale societatii
se fac incepand cu trimestrul I al anului 2014.

Masurile i actiunile de urmat in vederea realizirii obiectivelor strategice asa cum acestea au
fost stabilite prin Planul de administrare, vor fi monitorizate periodic, trimestrial §i anual,
printr-o serie de indieator! gl criteril de performantd, si anume:

- » - ]
Nr. Denumire indicator U.M. Criteriul de Indicator Coeficient de
_crt, _performanti ponderare |
0 1 2 — FETE 5 21
1. EBITDA mii lei crestere 4,50%/an 0,25
2, Cifrade afaceri mii l¢i cregtere 6%/an 0.20
3. Productivitatca muncii lei/persoani crestere 6%/an 0.10
{ 4. Cheltuieli de exploatare la lei reducere 0,60%/an 0,10
1000 lei  venituri  din
exploatare
5. Volumul de¢ resurs¢ milioane me crestere 1%/an 0,10
geologice
6. Declinul productici de % menginere 1.5%/an 0,15
gaze naturale
| 7. Platilc restante mii lei mentincre 0 0,10 |

In vederea eliminirii fluctuatiilor accentuate ale indicatorilor, generate de factori externi, care
nu se afld sub controlul conducerii societiitii, calculul indicatorilor se face prin raportarea
valorii realizate a acestora in perioada de raportare la mediile aritmetice a valorii indicatorilor
realizate In ultimele trei perioade anterioare perioadei de raportare.

Avand in vedere urmaitoarele:

™

in conformitate cu prevederile H.G. nr.831 din 4 august 2010, s-a aprobat vanzarea de
citre MECMA-reprezentatdl prin OPSP], prin ofertii publicé secundari initialdi, a unui
pachet de actiuni administrat la SNGN “Romgaz" SA, reprezentind 15% din capitalul
social al acesteia;

procesul de véinzare a pachetului de actiuni i respectiv de admitere la tranzactionare a
actiunilor pe piafa operati de Bursa de Valori Bucuresti si a certificatelor globale de
depozit pe Bursa de Valori din Londra s-a finalizat cu succes in luna noiembrie 2013;

pénil la admiterea la tranzactionare a actiunilor pe o piati reglementatii, din punct de
vedere a reglementidrilor contabile Romgaz iy desfisura activitatea aplicind
prevederile Ordinului Ministerului Finantelor Publice nr.3055/2009;

in cursul anului 2012, prin emiterea Ordinului nr.881 din 25 iunie 2012, Ministerul
Finantelor Publice a luat decizia de a extinde sfera de aplicare a Standardelor
Internationale de Raportare Financiarii (IFRS). Potrivit acestui act normativ, societitile
comerciale ale cdror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piati
reglementatii an obligatia de a aplica IFRS la intocmirea situatiilor financiare anuale
individuale incepind cu anul 2012.
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in baza Ordinului MFP nr.1.121/2006 aceste entitdli aveav optiunea (fird a fi
gbligate) de a intocmi un set distinct de situatii financiare in conformitate cu IFRS

pentru alti utilizatori decit entititile statului,

Ordinul nr.881/2012 abrogd art.4 din Ordinul nr.1121/2006 care solicita entitiitilor
care aplici IFRS si intocmeascii §i situatii financiare conforme cu reglementirile
contabile nationale;

in baza Ordinului MFP nr.1.286 din 1 octombrie 2012 au fost aprobate
Reglementarile contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare

Financiard, aplicabile societitilor comerciale ale ciiror valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe o piatd reglementati,

Romgaz are obligatia aplicirii Standardelor Internationale de Raportare Financiarii incepand
cu anul 2013,

Deoarece, pénii la admiterea la tranzactionare a actiunilor societiitii contabilitatea statutarii era
in conformitate cu OMFP nr.3055/2009, iar incepind cu anul 2013 este conform IFRS, a
apirut necesitatea efectudirii unor preciziri legate de modul de calcul al gradului de realizare a
indicatorilor de performanti din Contractele de administratie si respectiv din Contractul de
mandat, preciziiri aprobate de Consiliul de Administratie al societitii in sedinta din data de 13
noiembrie 2013, dupi cum urmeaz:

.

=

perioada “frimestru” inseamni perioada cumulati de la inceputul anului pani la finele
trimestrului pentru care se calculeazi indicatorii de performanti;

incepénd cu anul 2014, pentru comparabilitate, pentru perioadele intermediare anului
(trim.I, trim.IT si trim.III), indicatorii aferen{i perioadelor similare din cei trei ani
anteriori care au fost calculati conform situatiilor OMFP nr.3055/2009 se stabilesc
astfel:

Indicator,, (IFRS)= Indicator,,,, (OMFP 3055)

Indicator, (OMFP 3055)

x Indicator,, (IFRS),

unde: i=1+3;

pentru anul 2013 calcularea indicatorilor s-a ficut pe baza situatiilor financiare
intocmite conform OMFP nr.3055/2009, acestia fiind recalculati la finele anului
conform IFRS. Regularizarea s-a ficut la finele anului, dupé aprobarea situaiilor
financiare, prin calcularea indicatorilor anuali conform IFRS;

la inceputul fieciirui an (dupd inchiderea situatiilor financiare ale anului anterior) se
vor stabili indicatorii tintd, calculati ca medie a ultimilor trei ani si a indicatorului de
performanti propus.
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Realiziiri 2012-2015

Valorile principalilor indicatorilor realizati in primele 9 luni ale anilor 2012-2015 sunt
prezentate in tabelul de mai jos (mii lei):

Indicatori 9 luni 9 luni 9 luni 9 luni
2012 2013 2014 2015
1 2 3 3 ;
Cifra de afaceri 2.878.041 2.587.050 3.286.770 2.933.107
Venituri din exploatare” 3.205.933 2.908.233 3.624.392 | 3.267.689
Cheltuicli de exploatare” 2.089.833 1.972.404 2,103,725 1.902.025
Profit brut 1.184.750 957.483 1.407.242 1.194.777
Profit net 977.323 796.88Y 1,113.993 975.331
EBITDA 1.622.730 1.605.943 |  2.167.490 1.938.114
Cheltuieli de exploatare la 1000 lei 651,9 678,2 380,4 582,1
venituri din exploatare (lei)
Numir mediu de personal 3.729 6.253 6.221 6.190
Productivitatea muncii (mii lei cifrd 502,4 413,7 528,3 473.,8
de afaceri/persoanit)
Productia de gaze naturale 4.205,7 4,.198,0 4.2279 4.134,5
[ (milipane mc) !
Volumul de resurse geologice 800 | 1.830 1.070 2.450
PIiti restante 0 | 0] 01 0
*) - fara ajustari si provizioane.
Realizlirile perioaded isnuarie-septembrie 2015

Realizarea indicatorilor §i criteriilor de performanti la nivelul Trimestrului 3 2015 este

prezentatil in tabelul de mai jos:

Coeficient Indicator Valori medii Valori Valori Grad de Pondere
ponderare a 2012-2014 finti realizate | realizare
1 2 3 4 5 6 7=6/5x100 8=2x7
EBITDA 0,23 +4,5% | 1.798.721,1 | 1.879.663,5 | 1.938.114,4 103,1 25,78
CA 0,20 +6% | 2.917.286.3 | 3.092.323,5 2.933.107.0 94,9 18,98
W 0,10 +6% 4R0.8 509.6 4738 93,0 9,30
Corpt'Vespt 0,10 -0,6% 633,1 629,4 582.1 108,1 10,81
RES 0,10 +1% 1.233,3 1.245,7 2.450,0 196,7 19,67
do 0,15 -1,5% 4.080,5° 4.0193 | 41345 102,9 15,44
P... 0.10 0 0 0 110,0 11,00
Total 1,00 - - - - - 110,98
EBITDA — (mij lei);
CA — cifra de afaceri (mii lei);
W — productivitatea muncii (mii lei/salariat);
Cet/ Veup — cheltuicli de exploatare 1a 1000 lei venituri din exploatare;
RLES — volumul de resurse geologice (milioane me);

2 este productia trimestrului 3 2012 corectatii cu declinul tinti de 1,5% anual, anul 2012 fiind
considerat “an de bazd".
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do — declinul productiei de gaze naturale (%);
Pres — plitile restante (mii lei).

Gradul de indeplinire a criteriilor §i obiectivelor de performanti este de 110,98%.
Realizarea indicatorilor si criteriilor de performant a fost influentati pozitiv in principal de:
v EBITDA — mai mare cu 58,5 mil.lei (+3,1%) fatii de valoarea tint3;
©  Cheltuielile de exploatare la 1000 lei venituri din exploatare — mai mici cu 47,3 lei
(-7,5%) fata de valoarea {int3;
w  Volumul de resurse geologice — mai mari cu 1.204,3 mil.mc (+96,7%);
@ Producfia de gaze naturale — mai mare cu 115,2 mil.mc decét valoarea tinti.
Urmiitorii indicatori nu au fost realizati integral:
o Cifra de afaceri — mai micé decat tinta cu 159,2 mil.lei (-5,1%);

* Productivitatea muncii — mai mici decét productivitea programati cu 35,8 mii lei/salariat
(-7,0%).

Anexiim Situatiile financiare interimare individuale pentru perioada de 9 luni incheiati la data
de 30 septembrie 2015, intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiari (IFRS).

SEMNATURI
- Presedinte Consili de Administratie,
AURORA NEGRUT
Director General, Director Departament economic,
MARIUS VIRGIL METEA LUCIA IONASCU
A /ﬂ %
/ .
£ —
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