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Ciitre,
' ADUNAREA GENERALA A ACTIONARILOR
S.N.G.N. ,ROMGAZ" -~ S.A.

Ref: Proiect "CHEAP Tarnita - Lapugtegti”

In scopul luarii unei decizii cu privire ia avizarea Acordului de principiu privind realizarea
proiectului "CHEAP Tamnita - Lapustesti”, si in urma analizarii documentelor, materialelor gi
argumentelor puse la dispozitie de citre Conducerea executivd a ,ROMGAZ" — S.A., Consiliutui
de Administratie §i tinand cont totodata de Impactul strateglc asupra dezvoltdril activitati
societstii, ca urmare a analizei interne efectuate, Consillul de Administratie al ,ROMGAZ" -
S.A. a stabilit, in sedinta din data de 10 februarie 2014, urmétoarele:

a) avizarea participiiri S.N.G.N. ,ROMGAZ" - S.A. la Proiectul "CHEAP Tamita -
Lapustest’”, prin majorarea capitalulul social al companiei de proiect, in conformitate cu
mecanismul gl conditlle de mal jos:

- participarea ,ROMGAZ" — S.A. in proiect, se va realiza etapizat, astfel incat,
plata in contul actiunilor care fac obiectul majorarii de capital sa fie efectuata in
concordanta cu etapele de realizare ale proiectului,

- participarea ,ROMGAZ" — S.A. se va face in condiliie prezentérii de catre
Compania de proiect a unul grafic de realizare a proiectului (cu mentionarea
livrabilelor care vor sta la baza continuéiril acestuia, dup# fiecare etapa), iar
LROMGAZ" - S.A. va pune la dispozitia companiei de proiect sumeie necesare
(in conformitate cu cota sa de participare) pentru realizarea fiecirei etape;

- in situatia in care Compania de proiect va avea in vedere actualizarea studiului
de fezabilitate, aceasta va solicita, iar ,ROMGAZ" ~ S.A. va varsa in contul de
capital social al companlel, pro rata, suma aferent® acestei etape. Acelasi
mecanism este aplicabll $i In cazul unor etape ulterioare, cum ar fi activititile de
implementare ale proiectuiui (servicii de consultantd in domeniul comerclal,
jundic, fiscal, etc);

- participarea ,ROMGAZ" - S.A, la acest proiect se va efectua, dupd mecanismul
dat mai sus, pAné ia concuranfa sumei prevazute in Acordul de Principiu, iar in
urma §i pe baza rezultatelor obtinute de Compania de proiect pana la acel
moment, se va realiza o evaluare Internd care va fundamenta investiiile
ulterioare ale ,ROMGAZ" — S.A. in acest prolect;
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b)

c)

d)

sa se solicite Departamentuiui pentru Energie, in calitate de actionar majoritar, sa
dispund Societatii Hidro Tarnita S.A. — Companie de proiect actualizarea Studiul de
fezabilitate §i completarea acestuia cu un studiu de piala care sa tind cont de
regiementarile Tn vigoare, de necesititile pietei i care sa dea o imagine mai clard
asupra oportunitatii investifiei. Consiliul de administratie considera necesar ca studiul de
piata s3 fie insotit de un model de afaceri §i un plan de actiune care sa cuprinda toate
etapele refevante, de la fezabilitate la executie, si pentru care este imperios necesara o
decizie a aclionarilor, §i care s& aduca un plus de valoare pentru actionarii societalii pe
termen mediu si lung;

constituirea capitalului social al Companiei de proiect trebuie facutd etapizat, in
concordantd cu necesitstile de finantare, dupa parcurgerea fiecarei etape relevante din
Planul de actiune, pentru a nu se bloca sume importante din capitalurile actionarifor;
imputernicirea directorului general pentru semnarea Acordutul de principiu In cadrul
Proiectului' CHEAP Tarnita - Lapustesti’, In conditiile mentionate mai sus,

intrucat

1

Se impune actualizarea Studiului de Fezabilitate, uand in considerare ca forma pusa fa
dispozitia S.N.G.N. ROMGAZ" -~ S.A. precizeazd faptul ca investitia poate fi realizata
avand in vedere ¢ Rata intem3 de Rentabilitate este de 12,8%, rata de aclualizare este
de 10%, Valoarea Netd Actualizata este 786 mitioane Euro si un raport
beneficiu/cost=1.11 si indicele de profitabilitate calculat ca raport intre Valoarea Neta
Actualizata si Valoarea Actualizata a Investitiel este de 6,6%;

Durata estimata de recuperare a investitiei este de 34 ani;

Se impune reglementarea tarifelor platibile citre Apele Romane, Inclusiv prin
modificarea legsslatiel in vigoare, daca este cazui;

Este necesard reanalizarea cadrului legisiativ si de reglementare aplicabil acestu
obiectiv si eventual modificarea acesteia, precum si o corelare a puterii instalate din
regenerabite luand Tn considerare ca acest proiect are destinalia de preluare a varfurilor
de sarcina;

Se impune clarificarea activaril acestui operator pe piata Centralizatd a Contractelor
bitaterale, intrucat din studiu reiese c& proiectul Tamita isi propune sa activeze numai
pe piata de echilibrare prin vanzarea de energie electrica; pe piata SPOT prin vénzare §i
cumparare de energie electricd precum si pe piala serviciilor tehnologice de sistem prin
vanzarea de rezervd de reglaj secundar si terfiar rapid (STS).

Luand in considerare faptul c& Sucursala de Productie Energie Electrica lernut va activa
pe aceleasi piete ca cele de mai sus, ca atare o parte din pietele SPOT, Echilibrare si
STS vor fi diminuate se impune coroborarea permanentd a evoluiei acestor plete cu
cele ce pot fi accesate si de ¢itre Sucursala de Productie Energie Eiectrica lemut.

in temeiul prevederilor legale s statutare in vigoare, inaintam spre anatiza si decizie Adunarii
generale a actionariior S.N.G N. "ROMGAZ" - S.A. decizille Consiliului de administratie in
raport cu participarea societatii la Proiectul "CHEAP Tamita - Lipustesti’,
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