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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre actionarii SNGN Romgaz S.A.
Raport asupra auditului situatiilor financiare consolidate

Opinia

Am auditat situatiile financiare consolidate ale societatii SNGN Romgaz S.A. (,,Societatea”) cu
sediul social in Medias, Piata Constantin I. Motas. nr. 4, cod 551130, judetul Sibiu, Romania,
identificatd prin codul unic de Tnregistrare fiscald RO14056826, si ale filialei sale (denumite
fmpreund ,,Grupul”), care cuprind situatia consolidatd a pozitiei financiare la data de

31 decembrie 2018, situatia consolidata a rezultatului global, situatia consolidatd a
modificdrilor in capitalul propriu si situatia consolidata a fluxurilor de trezorerie pentru
exercitiul financiar incheiat la aceastd datd, precum si un sumar al politicilor contabile
semnificative si alte informatii explicative.

Tn opinia noastr4, situatiile financiare consolidate anexate ofera o imagine fidela si justa a
pozitiei financiare consolidate a Grupului la data de 31 decembrie 2018, ca si a performantei
financiare consolidate si a fluxurilor de trezorerie consolidate ale acestuia pentru exercitiul
financiar incheiat la aceasta datd, in conformitate cu Ordinul Ministerului Finantelor Publice
nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglementdrilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiard adoptate de cdtre Uniunea Europeana cu modificarile
si completarile ulterioare (OMF 2844/2016).

Bazele opiniei

Noi am efectuat auditul conform Standardelor Internationale de Audit (ISA), Regulamentului
(UE) nr. 537/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 aprilie 2014
(,Regulamentul (UE) nr. 537/2014") si Legii nr. 162/2017 (,Legea 162/2017").
Responsabilitatile noastre conform acestor standarde sunt descrise mai detaliat Tn sectiunea
~Responsabilitdtile auditorului pentru auditul situatiilor financiare consolidate” din raportul
nostru. Suntem independenti fata de Grup conform Codului etic al profesionistilor contabili
emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili (codul IESBA),
conform cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare In Romania,
inclusiv Regulamentul (UE) nr. 537/2014 si Legea 162/2017, si ne-am indeplinit
responsabilitdtile etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA. Consideram cd

probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a constitui baza
pentru opinia noastra.
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Aspecte cheie de audit

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, Tn baza rationamentului nostru profesional,
au avut cea mai mare importantd pentru auditul situatiilor financiare consolidate din perioada
curentd. Aceste aspecte au fost abordate Tn contextul auditului desfasurat asupra situatiilor
financiare consolidate Tn ansamblu si Tn formarea opiniei noastre asupra acestora si nu
emitem o opinie separata cu privire la aceste aspecte cheje.

Pentru fiecare aspect de mai jos, am prezentat in acel context o descriere a modului in care
auditul nostru a abordat respectivul aspect.

Am ndeplinit responsabilitatile descrise in sectiunea ,,Responsabilitatile auditorului pentru
auditul situatiilor financiare consolidate” din raportul nostru, inclusiv in leg&tura cu aceste
aspecte cheie. In consecintd, auditul nostru a inclus efectuarea procedurilor proiectate s3
raspundad la evaluarea noastra cu privire la riscul de erori semnificative In cadrul situatiilor
financiare. Rezultatele procedurilor noastre de audit, inclusiv ale procedurilor efectuate
pentru a aborda aspectele de mai jos, constituie baza pentru opinia noastra de audit asupra
situatiilor financiare consolidate anexate.

Descrierea fiecarui aspect cheie de audit si a procedurilor noastre efectuate pentru a trata
respectivul aspect cheie

/Aspecticheieldefaudit Modubinlcateraspectuifatfosttratatin
cadruifatditulus

Estimarea rezervelor de gaz utilizate la calcularea amortizarii si deprecierii
Informatiile Grupului privind estimarea rezervelor de gaze sunt incluse in Nota 2
(sectiunile ,Active de explorare si evaluare” respectiv “Utilizarea estimarilor”) la
situatiile financiare.

Rezervele de gaz sunt importante pentru
auditul nostru deoarece au un impact foarte
semnificativ asupra situatiilor financiare,
intrucat rezervele reprezinta baza productiei
viitoare estimate utilizate in previziunile
fluxurilor de numerar ale Grupului pentru
testarea deprecierii si reprezintd, de
asemenea, baza pentru amortizarea pe baza
unitatii de productie a activelor din
segmentul de productie gaze.

Estimarea rezervelor de gaze necesita
rationamente si ipoteze semnificative din

partea conducerii i a specialistilor Societatii.

Am evaluat procesul de estimare al
conducerii in ceea ce priveste determinarea
rezervelor de gaz. In mod specific, munca
noastrd a inclus urmatoarele proceduri, fara
a se limita la acestea:

- Aminteles la nivel detaliat procesul
intern de estimare a rezervelor de gaze
existent la nivelul Grupului, precum si
fluxul de documentatie aferent, inclusiv
controalele cheie asociate cu acesta;

- Am testat controalele interne cheie din
procesul de revizuire a rezervelor de
gaze existent la nivelul Grupului;
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- Am analizat procesul de certificare a
specialistilor din domeniul tehnic si
comercial, responsabili pentru
estimarea rezervelor de gaze; am
evaluat de asemenea competenta,
capacitatile si obiectivitatea
specialistilor Societatii

- Am testat faptul ca intrarile sau
reducerile semnificative ale rezervelor
de gaze au fost Tnregistrate Tn perioada
corespunzatoare n care noi informatii
au devenit disponibile siin conformitate
cu standardele Agentiei Nationale de
Resurse Minerale ("ANRM");

- Am comparat rezervele totale stabilite
de specialistii interni ai Grupului pentru
toate campurile de gaze, concretizate in
studii aprobate de Agentia Nationald a
Resurselor Minerale, cu rezervele
estimate de specialistii externi in
raportul lor intocmit la 31 decembrie
2017

- Am comparat rezervele de gaz cu
ipotezele utilizate in fluxurile de
numerar utilizate Tn testul de
depreciere.

Am evaluat de asemenea daca informatiile
prezentate in situatiile financiare ale
Grupului cu privire la testarea deprecierii si
calcularea amortizarii sunt adecvate.

Testarea pentru depreciere a activelor de productie in segmentul productie de gaze 5
Informatiile Grupului privind testarea pentru depreciere sunt incluse in nota 2 (sectiunea |
Utilizarea estimdrilor”) si in nota 12 (Imobilizari corporale) la situatiile financiare.

Testarea deprecierii activelor de productie
din segmentul productie de gaze este
importanta pentru auditul nostru din cauza
valorii contabile a acestora de 2.392 milioane
lei la 31 decembrie 2018.

Standardele internationale de raportare
financiard solicita unei entitati sa evalueze
daca exista indicatori de depreciere.
Managementul a considerat ca modificarile
recente aduse de unele schimbadri legislative
din 2018 care vor reduce rentabilitatea
Grupului, constituie indicatori de depreciere

In ceea ce priveste testarea deprecierii,
munca noastra a inclus urmatoarele
proceduri, fard a se limita la acestea:

- Am evaluat si am analizat evaluarea
efectuatd de conducere in ceea ce
priveste existenta indicatorilor de
depreciere, in mod particular aferent
modificdrilor recente ale legislatiei;

- Am revizuit alocarea valorii contabile a
infrastructurii comune si a activelor
corporative la fiecare unitate
generatoare de numerar (camp de
gaze);
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si, In consecintd, a efectuat un test de
depreciere a activelor din segmentul
productie de gaze, test care a avut ca si
rezultat o depreciere suplimentara de
141,8 milioane de lei.

Testul de depreciere este semnificativ pentru
auditul nostru, deoarece procesul de evaluare
este complex, necesita rationamente
semnificative din partea conducerii si se
bazeazd pe ipoteze care sunt afectate de
conditii viitoare de piata.

- Am examinat si am analizat evaluarea
efectuata de cdtre conducere n ceea ce
priveste recuperabilitatea valorii
contabile a imobilizdrilor corporale ale
unitatilor generatoare de numerar
pentru care au fost identificati
indicatori de depreciere;

- Am testat rezonabilitatea volumelor
viitoare anuale de productie pentru
fiecare camp de gaze, utilizand ca si
baza de comparatie productia actuala la
nivel de cdmp Tn anii 2018 si 2017;

- Pe bazd de esantioane, am comparat
rezervele ramase alocate cdmpurilor de
gaze din testul de depreciere efectuat
la data de 31 decembrie 2018 cu cele
mai recente rapoarte de rezerva
aprobate de ANRM;

- Am comparat principalele ipoteze
utilizate n testul de depreciere
(preturile la gaz, costurile de
exploatare, volumul productiei,
rezervele de gaz si rata de actualizare)
cu previziunile actuale aprobate ca
parte a planificdrii pe termen mediu a
Grupului;

- Am evaluat acuratetea istorica a
bugetelor si estimarilor conducerii, prin
compararea acestora cu performanta
efectiv realizatd in anii precedent;i;

- Am implicat specialistii nostru in
evaluare, pentru a ne asista in
evaluarea ipotezelor cheie si a
metodologiei utilizate de Grup in testul
de depreciere aferent activelor de
productie din segmentul productie gaze
(verificarea corectitudinii matematice a
modelului, conformitatea acestuia cu
cerintele Standardelor Internationale de
Raportare Financiara si ratele de
actualizare folosite).

Am evaluat de asemenea daca informatiile

prezentate in situatiile financiare ale

Grupului cu privire la testarea deprecierii

sunt adecvate.
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Estimarea provizioanelor de dezafectare si restaurare
Informatiile Grupului privind provizionului de dezafectare si restaurare sunt incluse n
nota 2 (sectiunea ,Utilizarea estimarilor”) si nota 19 (Provizioane) la situatiile financiare.

Activitatile de baza ale Grupului genereaza in
mod curent obligatii cu privire la scoaterea
din uz, demontarea si indepartarea activelor,
precum si activitati de remediere a solului.

Provizionul de dezafectare si restaurare este
important pentru auditul nostru din cauza
valorii sale (valoare contabila de 530,5
milioane lei la 31 decembrie 2018) si pentru
cd necesita rationamente si ipoteze din
partea conducerii.

Estimarile-cheie si ipotezele se referd la
costurile viitoare de dezafectare preconizate,
ratele inflatiei prognozate si rata de
actualizare pentru a determina valoarea
prezenta a provizioanelor.

Tn ceea ce priveste estimarea de catre
conducere a provizionului de dezafectare si
restaurare, munca noastrd a inclus
urmatoarele proceduri, fara a se limita la
acestea:

- Am realizat o intelegere detaliata a
procesului de estimare internd a
provizioanelor Grupului si a fluxului
documentatiei aferente si am evaluat
proiectarea si implementarea
controalelor in cadrul procesului;

- Am comparat estimdrile actuale ale
costurilor de dezafectare si de
restaurare cu costurile efective
suportate de Grup Tn perioadele
anterioare

- Am revizuit estimarile privind
desfasurarea in timp a efectudrii
lucrarilor de suprafata si adancime
pentru dezafectarea sondelor;

- Aminspectat documentele suport
pentru modificdrile semnificative
survenite Tn estimarile privind costurile
care au avut loc in cursul anului;

- Am implicat specialistii nostri in
evaluare pentru a ne ajuta n realizarea
unei analize de comparabilitate cu
industria in privinta ratelor de
actualizare si a ratelor inflatiei;

- Am testat acuratetea matematica a
calculelor efectuate de conducere
pentru determinarea provizioanelor de
dezafectare si restaurare;

Am evaluat de asemenea daca informatiile
prezentate Tn situatiile financiare ale
Grupului cu privire la obligatiile de
dezafectare si restaurare sunt adecvate.



Building a better
working world

Alte aspecte

Situatiile financiare ale Grupului pentru anul incheiat la 31 decembrie 2017 au fost auditate

de un alt auditor, care a exprimat un raport de audit nemodificat, emis in data de 22 martie
2018.

Alte informatii

Alte informatii includ Raportul anual, care include Raportul consolidat al administratorilor,
Raportul consolidat privind platile efectuate catre guverne pentru activitati de exploatare
resurse naturale si Declaratia referitoare la guvernanta corporativa, dar nu include situatiile
financiare consolidate si raportul nostru de audit cu privire la acestea. Conducerea este
responsabila pentru alte informatii.

Opinia noastra de audit asupra situatiilor financiare consolidate nu acopera alte informatii si
nu exprimam nicio forma de concluzie de asigurare asupra acestora.

Tn legturd cu auditul efectuat de noi asupra situatiilor financiare consolidate,
responsabilitatea noastrd este de a citi aceste alte informatii si, facand acest lucru, de a
analiza daca acestea nu sunt Tn concordantd, in mod semnificativ, cu situatiile financiare
consolidate sau cunostintele pe care le-am obtinut Tn urma auditului sau daca acestea par sa
includd erori semnificative. Dacd, in baza activitatii desfdsurate, ajungem la concluzia ca
exista erori semnificative cu privire la aceste alte informatii obtinute Tnainte de data

raportului de audit, noi trebuie sa raportam acest lucru. Nu avem nimic de raportat in acest
sens.

Responsabilitatea conducerii si a persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare consolidate

Conducerea Grupului are responsabilitatea Tntocmirii si prezentarii fidele a situatiilor
financiare consolidate in conformitate cu Ordinul Ministerului Finantelor Publice nr.
2844/2016 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara adoptate de cdtre Uniunea Europeana cu modificarile
si completarile ulterioare si pentru acel control intern pe care conducerea 1l considera necesar
pentru a permite Intocmirea de situatii financiare consolidate care sunt lipsite de denaturari
semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

La intocmirea situatiilor financiare consolidate, conducerea este responsabild sa evalueze
abilitatea Grupului de a-si desfdsura activitatea conform principiului continuitdtii activitatii si
sa prezinte, dacd este cazul, aspectele referitoare la continuitatea activitatii si folosirea
principiului continuitatii activitatii, mai putin Tn cazul in care conducerea intentioneazd sa
lichideze Grupul sau sa i inceteze activitatea sau nu are nicio alternativa reald decat sa
procedeze astfel.

Persoanele responsabile cu guvernanta au responsabilitatea supravegherii procesului de
raportare financiara a Grupului.
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Responsabilitatile auditorului pentru auditul situatiilor financiare consolidate

Obiectivele noastre constau Tn obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care
situatiile financiare consolidate, luate in ansamblu, nu contin denaturdri semnificative cauzate
de eroare sau frauda si de a emite un raport de audit care sa includa opinia noastra.
Asigurarea rezonabild reprezintd un nivel ridicat de asigurare, insad nu este o garantie cd un
audit desfasurat in conformitate cu standardele ISA va detecta intotdeauna o denaturare
semnificativd, daca aceasta exista. Denaturdrile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare, si
sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, atat la
nivel individual sau luate Tn ansamblu, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor luate
in baza acestor situatii financiare consolidate.

Ca parte a unui audit in conformitate cu standardele ISA, ne exercitam rationamentul

profesional si ne mentinem scepticismul profesional pe intreg parcursul auditului. De
asemenea:

> |dentificam si evaludm riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare
consolidate, cauzate fie de fraudad, fie de eroare, stabilim si efectuam proceduri de audit
care sd raspunda acestor riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a
constitui o baza pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturari
semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei
denaturdri semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate include complicitate,
falsuri, omisiuni intentionate, declaratii false sau evitarea controlului intern.

> Tntelegem controlul intern relevant pentru audit pentru a stabili procedurile de audit
adecvate Tn circumstantele date, dar nu si Tn scopul exprimdrii unei opinii asupra
eficacitatii controlului intern al Grupului.

> Evaludm gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si rezonabilitatea estimarilor
contabile si a prezentdrilor aferente de informatii realizate de catre conducere.

» Concluziondm asupra caracterului adecvat al utilizarii de catre conducere a principiului
continuitatii activitatii, si determinam, pe baza probelor de audit obtinute, daca existd o
incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar putea genera
indoieli semnificative privind capacitatea Grupului de a-si continua activitatea. Tn cazul in
care concluzionam ca existd o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia, in
raportul de audit, asupra prezentdrilor aferente din situatiile financiare consolidate sau,
in cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate, sa ne modificam opinia. Concluziile
noastre se bazeaza pe probele de audit obfinute pana la data raportului nostru de audit.
Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina ca Grupul sa nu Tsi mai
desfdsoare activitatea in baza principiului continuitatii activitatii.

> Evaludm prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare consolidate,
inclusiv al prezentdrilor de informatii, si mdsura in care situatiile financiare consolidate
reflectd tranzactiile si evenimentele de bazd intr-o manierd care realizeaza prezentarea
fideld.

> Obtinem suficiente probe de audit adecvate cu privire la informatiile financiare ale
entitatilor sau activitdtilor din cadrul Grupului pentru a exprima o opinie asupra situatiilor
financiare consolidate. Suntem responsabili pentru indrumarea, supravegherea si

efectuarea auditului la nivelul Grupului. Suntem singurii responsabili pentru opinia
noastra de audit.
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Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, obiectivele
planificate si programarea Tn timp a auditului, precum si constatarile semnificative ale
auditului, inclusiv orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificam
pe parcursul auditului nostru.

De asemenea, prezentam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cu privire la
conformitatea noastra cu cerintele etice privind independenta si le comunicdm toate relatiile
si alte aspecte care pot fi considerate, Tn mod rezonabil, ca ar putea sa ne afecteze
independenta si, unde este cazul, mdsurile de sigurantd aferente.

Dintre aspectele pe care le comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, stabilim
acele aspecte care au avut cea mai mare importanta In cadrul auditului asupra situatiilor
financiare consolidate din perioada curentad si, prin urmare, reprezintd aspecte cheie de audit.

Raport cu privire [a alte cerinte legale si de reglementare

Raportare asupra unor informatii, altele decéat situatiile financiare consolidate si raportul
nostru de audit asupra acestora

Pe langa responsabilitatile noastre de raportare conform standardelor ISA si descrise Tn
sectiunea , Alte informatii”, referitor la Raportul consolidat al administratorilor, inclus in
Raportul anual, noi am citit Raportul consolidat al administratorilor si raportam urmatoarele:

a) 1n Raportul consolidat al administratorilor nu am identificat informatii care sa nu fie
consecvente, sub toate aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile
financiare consolidate la data de 31 decembrie 2018, atasate;

b) Raportul consolidat al administratorilor, identificat mai sus, include, sub toate aspectele
semnificative, informatiile cerute de Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 2844/2016
pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de
Raportare Financiard, cu modificdrile si clarificarile ulterioare, Anexa 1, punctele 15-19;
26-28

c) pe baza cunostintelor noastre si a intelegerii dobandite in cursul auditului situatiilor
financiare Tntocmite la data de 31 decembrie 2018 cu privire la Grup si la mediul
acestuia, nu am identificat informatii eronate semnificative prezentate in Raportul
consolidat al administratorilor.

Alte cerinte privind cuprinsul raportului de audit conform Regulamentului (UE) nr.
537/2014 al Parlamentului European si al Consiliului

Numirea si aprobarea auditorului

Am fost numiti auditori ai Grupului de cdtre Adunarea Generala a Actionarilor la data de 6
decembrie 2018 pentru a audita situatiile financiare consolidate ale exercitiului financiar
Tncheiat la 31 decembrie 2018. Durata totald de misiune continua a fost de 1 an, acoperind
exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018.
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Consecventa cu raportul suplimentar adresat Comitetului de Audit

Opinia noastra de audit asupra situatiilor financiare consolidate exprimatad in acest raport este
in concordantd cu raportul suplimentar adresat Comitetului de Audit al Societatii, pe care I-am
emis Tn data de 20 martie 2019.

Furnizarea serviciilor non-audit
Nu am furnizat Grupului servicii non-audit interzise mentionate la articolul 5 alineatul (1) din
Regulamentul (UE) nr. 537/2014 al Parlamentului European si al Consiliului si rdmanem

independenti fata de Grup pe durata auditului.

Nu am furnizat Societatii si entitatilor controlate de aceasta alte servicii decat cele de audit
statutar si cele prezentate in notele la situatiile financiare consolidate.

in numele,

Ernst & Young Assurance Services SRL
Bd. lon Mihalache nr. 15-17, etaj 21, Bucuresti, Romania
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