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8 octombrie, 2013

S.N.G.N. Romgaz S.A.
P-ta C. |. Motas, No. 4
551130, Medias, Jud. Sibiu
Romania

Doamnelor si domnilor:

Ca urmare a solicitarii dvs. am elaborate estimarile la 30 iunie 2013 cu privire la
dimensiunea rezervelor dovedite, probabile si posibile de gaz si gaz condensate,
valoarea rezervelor dovedite si a celor dovedite plus probabile, dimensiunea resurselor
neprevazute si dimensiunea resurselor potentiale pentru anumite cdmpuri din Romania.
S.N.G.N. Romgaz S.A. (Romgaz) a declarat c& detine participatii in aceste campuri
dupa cum s-a mentionat in prezenta.

Estimarile rezervelor dovedite, probabile si posibile, dimensiunea resurselor
neprevazute si dimensiunea resurselor potentiale au fost elaborate conform Sistemului
de Management al Resurselor Petroliere (PRMS) aprobat in martie 2007 de Societatea
Inginerilor Petrolisti, Consiliul Mondial al Petrolului, Asociatia Americana a Geologilor
Petrolisti si Societatea Inginerilor Petrolisti Evaluatori. PRMS este un standard cunoscut
in indrumarile publicate ale Autoritatii pentru Listarea la Bursad din Marea Britanie.
Definitiile rezervelor sunt discutate in detaliu in partea intitulata Definitiile Rezervelor din
acest raport. Definitiile resurselor neprevazute sunt discutate Tn detaliu sub titiul Definitia
Resurselor neprevazute din acest raport. Definitiile resurselor potentiale sunt discutate
n detaliu sub titlul Definitia Resurselor Potentiale din acest raport.

Rezervele exprimate Tn acest raport sunt exprimate atét brut cat si net. Rezervele
brute sunt definite ca fiind cantitatea totald de petrol care urmeaza a fi produsa de pe
proprietatile in care Romgaz are participatii dupa deducerea participatiilor detinute de
altii.
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Acest raport prezinta valori pentru rezervele dovedite si dovedite plus probabile
care au fost estimate folosind preturile si costurile initiale specificate de Romgaz. Toate
valorile monetare prezentate in acest raport sunt exprimate in dolari SUA (U.S.$). O
explicatie a ipotezelor privind viitoarele preturi si costuri este inclusa in capitolul
Evaluarea Rezervelor din acest raport.

Valorile pentru rezerve prezentate in acest raport sunt exprimate in termenii
venitului brut viitor, venitului net viitor si valorii actuale. Venitul brut viitor este definit ca
venitul care se va realiza din vanzarea rezervelor nete. Venitul net viitor este definit ca
venitul brut viitor minus cheltuielile directe de exploatare, costurile de capital,
redeventele, taxele guvernului gazda si costurile de abandon, unde este cazul.
Cheltuielile de exploatare includ cheltuielile de exploatare a campului, cheltuielile de
transport, taxele de compensare si o alocatie pentru cheltuielile de regie care sunt direct
legate de activitatile de productie. Valoarea actuala este definitd ca venitul viitor net
scontat la o ratad de scont arbitrara specificatd compusa lunar pe toatd perioada
asteptata de realizare. In acest raport, valorile actuale folosind rate de scont de 8, 10,
12, si 15 la suta sunt raportate ca totaluri.

Resursele neprevazute estimate in acest raport sunt exprimate ca resurse
neprevazute brute si resurse neprevazute nete. Resursele neprevazute brute sunt
definite ca petrolul total estimat care este potential recuperabil din acumularile
cunoscute dupa data de 30 iunie 2013. Resursele neprevazute nete sunt definite ca
acea portiune din resursele neprevazute brute care ar putea fi potential produse de pe
proprietatile atribuibile respectivelor participatii evaluate in prezenta dupa deducerea
participatiilor detinute de altii.

Resursele neprevazute estimate sunt acele cantitati de petrol sau gaz care sunt
potential recuperabile din acumularile cunoscute dar care nu sunt considerate in prezent
a fi recuperabile din punct de vedere comercial datoritd unor elemente neprevazute cum
ar fi lipsa de angajare pentru dezvoltare, lipsa contractelor pentru vanzarea produselor,
si/fsau lipsa infrastructurii definite, printre alte neprevazute. Resursele neprevazute
estimate in acest raport au statutul de ,Nedeterminate”.

Cantitatile resurselor neprevazute nu trebuie confundate cu acele cantitdti sau
valori asociate cu reservele datorita riscului suplimentar pe care-l implica. Cantitatile
care ar putea fi efectiv recuperate daca ar fi dezvoltate pot fi semnificativ diferite de
estimarile prezentate aici. Nu exista nici o certitudine ca respectiva resursa va fi viabila
din punct de vedere comercial pentru a produce orice portiune a resurselor neprevazute
evaluate aici.
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Resursele potentiale estimate in acest raport sunt exprimate ca resurse
potentiale brute. Resursele potentiale brute sunt definite ca petrolul total estimat care
este potential recuperabil dupa data de 30 iunie 2013. Romgaz a declarat ca detine 100
la suta din participatiile in blocurile care contin resursele potentiale evaluate aici.

Resursele potentiale estimate aici sunt acele cantitati de petrol care sunt
potential recuperabile din acumulari care urmeaza a fi descoperite. Datorita incertitudinii
vandabilitatii si lipsei unor forari de explorare suficiente, resursele potentiale estimate
aici nu pot fi clasificate drept resurse sau rezerve neprevazute. Resursele potentiale
estimate Tn acest raport nu sunt comparabile cu resursele sau rezervele neprevazute.

Exista posibilitatea ca potentialele evaluate aici sa nu duca la descoperiri si
dezvoltari reusite, in care caz nu va exista nici un venit viitor. Nu exista nici o certitudine
ca orice portiune a resurselor potentiale estimate aici va fi descoperitd. Daca da, nu
exista nici o certitudine ca va deveni viabila comercial pentru productie nici o portiune
din resursele potentiale evaluate.

Cantitatile resurselor potentiale nu trebuie confundate cu acele cantitati asociate
cu resursele sau rezervele neprevazute datorita riscului suplimentar implicat. Cantitatile
care ar putea fi efectiv recuperate, daca ar fi descoperite si dezvoltate, pot fi semnificativ
diferite de estimarile prezentate aici.

Estimarile rezervelor de petrol, ale veniturilor viitoare nete, resurselor
neprevazute si resurselor potentiale trebuie considerate doar estimari care se pot
modifica pe masura ce sunt disponibile informatii suplimentare. Nu numai ca aceste
estimari de rezerve, venituri, resurse neprevazute si resurse potentiale se bazeaza pe
informatiile care sunt disponibile in prezent, dar aceste estimari sunt supuse de
asemenea incertitudinilor inerente la aplicarea factorilor de judecare la interpretarea
acestor informatii.

in acest raport, Romgaz a furnizat informatiile cheie privind cAmpurile evaluate
aici. Dupa cunostinta noastra, nu existd factori speciali care ar afecta participatiile
detinute de Romgaz si care ar necesita informatii suplimentare pentru o evaluare
adecvata a acestor campuri. Toate evaluarii din prezenta sunt luate in considerare in
contextul acordurilor si regulamentelor actuale si nu tin seama de incertitudinile care ar
putea fi asociate conditiilor politice.

Informatiile folosite la elaborarea acestui raport au fost obtinute de la Romgaz.
La elaborarea acestui raport ne-am bazat pe informatiile furnizate de Romgaz referitor la
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participatiile imobiliare care urmeaza a fi evaluate, productia de pe astfel de proprietati,
costurile curente de exploatare si dezvoltare, preturile actuale de productie, contractele
referitoare la operatiunile actuale si viitoare si vanzarile productiei, datele de expirare a
concesiunilor si alte diferite informatii si date care au fost acceptate asa cum au fost
declarate. Desi nu am intreprins o verificare independenta, informatiile utilizate in acest
raport par a fi rezonabile. Echipa tehnicA a Romgaz implicatd in evaluarea si
implementarea dezvoltarii activelor de petrol ale Romgaz s-a declarat de acord cu
practicile general acceptate in sectorul petrolier. Membrii echipei par a avea experienta
si a fi competenti tehnic in domeniile lor de expertiza. DeGolyer si MacNaughton au
facut unele vizite limitate la campurile de productie evaluate aici. Cu toate acestea,
datele existente privind productia, rapoarte de la terti si dovezi fotografice ale cadmpurilor
au fost considerate adecvate deoarece campurile se afla intr-un loc stabilit pentru
productie.

Rezumat pentru conducere

Romgaz a declarat ca detine participatii in proprietati care includ 177 campuri si
9 zone de explorare cu licenta in Romania. Acest raport include estimari ale rezervelor
din 140 campuri productive si 6 campuri cu depozite de gaz, resurse neprevazute in 21
de campuri si resurse potentiale in 4 zone de prospectie. Pentru acest raport,
incertitudinile tehnice si comerciale au fost luate in considerare in fiecare caz in afara
evenimentelor politice in curs la o anumita locatie. Toate contractele, regulamentele si
acordurile in vigoare la 30 iunie 2013 au fost considerate ca fiind valabile in ceea ce
priveste termenii enuntati, conform celor declarate de Romgaz.

Rezerve

Estimarile rezervelor brute si nete, dovedite, probabile si posibile de gaz si de
gaz condensat atribuibile lui Romgaz evaluate aici la data de 30 iunie 2013 sunt
rezumate dupd cum urmeaza, exprimate in milioane de picioare cubice (10%t%), mii de
barili (10°bbl), milioane de metri cubi (10°m?), si mii de metri cubi (10°m°):

Rezumat rezerve — Unitéti engleze
Gaz Condensat
ﬁovggite Probeaf:)gile Posgbi}e Dovgdite Progabile Po§ibile

(10%t)  (10°t’) (10°ft>) (10°bbl) (10°bbl) (10°bbl)
Brut 2,207,363 467,389 418,266 0 18 13
Net 2,192,425 464,634 416,007 0 18 13
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Noté: Rezervele probabile si posibile n-au fost ajustate la risc
pentru a le face comparabile cu rezervele dovedite

Gaz Gaz

DovediisProbatilePosibsDoveaiisProbabjleFosibile

(10°m°) (16°m* (10°m°) (10°m’) (10°m°) (10°m°)

Brut 62,506 13,235 11,844 0 3 2
Net 62,083 13,157 11,780 0 3 2

Estimarile veniturilor viitoare nete si ale valorii actuale ale rezervelor din acest
raport au fost elaborate folosind un scenariu al Cazului de Baza. Preturile de vanzare ale
gazului constau din ratele medii ponderate rezidentiale si non-rezidentiale care sunt in
curs de a fi liberalizate in urmétorii 6 ani si respectiv 2 ani, astfel incat rezervele se
bazeaz3 pe o gama de preturi. Scenariul Cazului de Baza include o gama de preturi de
la 168,55 U.S.$ per mii metri cubi in prezent la 363,08 U.S.$ per mii metri cubi n anii
viitori si un pret initial de 618,74 U.S.$ metri cubi de condensat. Preturile produsului au
fost mentinute constante dupa perioada de liberalizare pe toata durata restului de viata a
campului fara nici o escaladare datorata inflatiei.

Venitul viitor net estimat si valoarea actuala la 10 la suta din venitul viitor net din
participatia Romgaz in rezervele dovedite si dovedite plus probabile la data de 30 iunie
2013, utilizand scenariul Cazului de Baz3, exprimat in mii de dolari SUA (10° U.S.9),
sunt rezumate mai jos:

Rezumatul evaluarii

Dovedite Dovedite plus Probabile
Venituri Valoare Venituri Valoare
nhete prezenta la 10 nete prezenta la
wgtoare I% suta vi'gtoare 10 Ja suta
(10°U.S.$) (10° U.S.$) (10°U.S.$) (10°U.S.$)
Caz de
Baza 13,575,930 6,321,875 16,771,957 7,539,622

Nota: Rezervele probabile si posibile n-au fost ajustate la risc pentru a
le face comparabile cu rezervele dovedite.

Dou# scenarii de sensibilitate pentru pret si costuri au fost evaluate in acest
raport: Cazul Inferior si Cazul Superior.

Pretul de piata al gazului care a stat la baza Cazului inferior a fost stabilit initial
cu 20 la sutd mai mic decat in Cazul de Baza si a fost mentinut constant. Datorita
regulamentelor in vigoare, pretul gazului din Cazul Inferior folosit pentru veniturile
calculate a fost acelasi ca pretul gazului din Cazul de Bazd in anii dinainte de
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liberalizare. Odata preturile liberalizate in 2019 pentru clientii rezidentiali i 2015
pentru clientii non-rezidentiali, pretul gazului va fi limitat la pretul de piata al gazului
prevazut sa stea la baza. Costurile n-au fost modificate cu inflatia.

Pretul de piata de al gazului care sta la baza Cazului Ridicat a fost stabilit initial
cu 20 la sutd mai mare decat in Cazul de Baza si marit cu 2 procente pe an incepand
din 2014 si apoi a fost mentinut constant din 2019 inainte. Datorita reglementérilor in
vigoare, pretul gazului din Cazul Superior folosit pentru calcularea veniturilor a fost
acelasi ca pretul gazului din Cazul de Baza in anii dinaintea liberalizaril. Odata preturile
liberalizate in 2019 pentru clientii rezidentiali si 2015 pentru clientii non-rezidentiali,
pretul gazului va fi limitat la pretul de piata al gazului prevazut sa stea la baza. Costurile
au fost mérite cu 2 procente pe an incepand din 2014.

Estimarile rezervelor de aici se bazeaza pe scenariul Cazului de Baza, iar
cantitatile din cazurile de sensibilitate sunt cele incluse anteriof limitarii productiei
proiectate din scenariul Cazului de Baza sau atunci cand s-a atins limita economica a
anual, oricare dintre acestea este prima. Detalii privind ipotezele de stabilire a pretului
anual sia costurilor sunt prezentate sub titlul Evaluarea Rezervelor din acest raport.

Venitul viitor net estimat si valoarea prezentd a venitului net viitor din participatia
Romgaz la cantitatile dovedite si dovedite plus probabile la data de 30 iunie 2013, pentru
cazurile de sensibilitate, exprimate in mii de dolari SUA (1 0% U.S.$), sunt rezumate
astfel:

Rezumatul evaluarii — Sensitiviq Cases
ovedite ovedite plus Proba ile
enituri aloare Venituri Valoare

hete  prezentd la 10 nete prezentétga 10

vijtoare '% suta vigtoare I% su
(10 u.S.%) 10° U.S.$) (10 u.S.%) (10 u.s.$%)
Caz scazut 10,612,560 5,120,792 13,100,517 6,093,527
Caz ridicat 17,633,796 8,010,043 21,845,435 9,587,814

Nota: Rezervele probabile i posibile n-au fost ajustate la risc pentru a le

face comparabile cu valorile pentru cantitatile dovedite. Rezervele

au fost estimate folosind scenariul Cazului de Baza iar cantitatile
din cazurile sensibile nu trebuie confundate cu rezervele.

Alte resurse

Estimarile pentru resursele brute si nete 1C (minim), 2C (ideal), i 3C (maxim) de
resurse neprevazute de gaz si condensat atribuibile lui Romgaz pentru campurile
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evaluate aici la 30 iunie 2013 sunt rezumate mai jos, exprimate n milioane de picioare
cubice (10%t%), mii de barili (10°bb), milioane de metri cubi (10°m®), si mii de metri cubi
(10°m®): SO )

Resurse Neprevazute — Unitati engleze
 Gaz — Condensat
Bl;;ut3 Net Brut “Net
(10%¢t%) . (10°t) (10°bbl) (10°bbl)

1C 144,754 144,754 0 0
2C 300,242 300,242 0 0
3C 502,631 502,631 0 0

Note:

1. Aplicarea oricarui factor de risc la cantitatile
resurselor neprevazute nu face ca resursele
neprevazute sa fie egale cu rezervele.

2. Nu exista nici o certitudine ca va fi viabil
comercial sa produca pe orice portiune a
resurselor neprevazute evaluate aici.

3. Toate resursele neprevazute din acest raport au
statutul economic de Nedeterminate.

Resurse Negrevézute — Unitati metrice
Condensat

Gaz

EUt:’: Ge t3 Su‘::! get?s
(10°m’) g10m) (10m) g10m)

OO0

0
2C 8,502 8,502 8

Note:

1. Aplicarea oricarui factor de risc la cantitatile
resurselor neprevazute nu face ca resursele
neprevazute sa fie egale cu rezervele.

2. Nu exista nici o certitudine ca vafi viabil
comercial sa produca pe orice portiune a
resurselor neprevazute evaluate aici.

3. Toate resursele neprevazute din acest raport
au statutul economic de Nedeterminate.

Resursele potentiale brute estimate ajustate Py la data de 30 iunie 2013 din
prospectiile Romgaz evaluate aici sunt rezumate mai jos exprimate in mii de barili
(10°bb), milioane de picioare cubice (10%%), mii de metri cubi (10°m°), i milioane de
metri cubi (10°m°):
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Resurse potentiale
Unitati engleze
az mediu
Petrol mediu vandabil
estimat ajustat estimat ajustat

fa
g13’b%|) (10°¢8)
Brut 2,488 127 194

Note:

1. Estimarile medii urmeaza indrumarile
PRMS pentru resursele potentiale.

2. P, este definita ca probabilitatea
descoperirii rezervoarelor cu flux
masurabil. _

3. Aplicarea oricarui factor de probabilitate
geologic sau economic nu face ca
resursele potentiale sa fie egale cu

resursele neprevazute sau cu rezervele.
4. Eficienta recuperari este aplicata
resurselor potentiale in acest tabel.

5. Resursele potentiale prezentate mal sus

se bazeaza pe metoda agregarii statistice.

6. Nu exista nici 0 certitudine ca se va
descoperi orice portiune din resursele
potentiale estimate aici. Daca da, nu
exista nici 0 certitudine ca aceasta va fi
viabila comercial pentru a produce orice
portiune din resursele potentiale evaluate.

Resurse potentiale
Unitati metrice
Gaz mediu
Petrol mediu vandabil
. estirplatP estlmlat ajustat
ajus a
o ° (10‘!:!9\3)

Brut 306 3,602

Note: .

1. Estimarile medil urmeaza indrumarile
PRMS pentru resursele potentiale.

2 P, este definita ca probabilitatea
descoperirii rezervoarelor cu fluix
masurabil. )

3. Aplicarea oricarui factor de probabilitate
geologic sau economic nu face ca
resursele potentiale sa fie egale cu
resursele neprevazute sau cu rezervele.

4. Eficienta recuperarii este aplicata
resurselor potentiale in acest tabel.

5. Resursele potentiale prezentate mai sus
se bazeaza pe metoda agregarii statistice.

6. Nu exista nici o certitudine ca se va
descoperi orce portiune din resursele
potentiale estimate aici. Daca da, nu

v

exista nici 0 certitudine ca aceasta va fi
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Proprietatea

Romgaz a declarat ca detine
dezvoltare in Romania. Cam
fiind in proprietatea sa in campurile respective su

viabila comercial pentru a produce

portiune din resurse

purile eva

orice

le potentiale evaluate.

anumite licente pentru explorare, productie si
juate aici $i participatiile declarate de Romgaz ca

nt prezentate mai jos:

Proprietati evaluate
Participatie

camp

de
exploatare
(%)

e

Acatari

Agnita

Alamor

Alma

Altana

Alunu

Armeni

Axente Sever
Bacau

Baia
Balaceanca
Balta Alba
Barcut

Barghis

Bazna

Beia

Berbiceni
Bibesti Sardanesti
Bilciuresti
Bilciuresti North
Bilciuresti South
Boarta

Bogata de Mures
Bogatu Roman
Boldu

Bozed

Bozed West
Bratesti

Bunesti
Bungard

Buza

Cadaciu

100.00
100.00
100.00
100.00
100.00
100.00
100.00
100.00
100.00
100.00
100.00

50.00
100.00
100.00
100.00
100.00
100.00

50.00
100.00
100.00
100.00
100.00
100.00
100.00
100.00
100.00
100.00
100.00
100.00
100.00
100.00
100.00

Expirarea

licentei

2033
2013
2024
2015
2015
2028
2028
2043
N.A.
2028
2028
2016
2014
2038
2034
2020
2020
2024
2028
2028
2028
2013
2028
2028
2012
2038
2015
2025
2013
2018
2035
2013
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Caragele 100.00 2019
Caragele East 100.00 2028
Ceshesti 100.00 2017
Cetatea de Balta 100.00 2029
Cetatea de Balta (Gas
Storage) 100.00 N.A.
Chedea 100.00 2021
Chedea East 100.00 2025
Chirpar 100.00 2030
Cloasterf 100.00 2015
Cojocna 100.00 2028
Comanesti 100.00 2013
Copsa Mica 100.00 2043
Proprietéti evaluate - (Continuare)
Participatie
de
exploatare Expirarea
camp (%) licentei

Corunca North 100.00 2036
Corunca South 100.00 2043
Craiesti-Ercea 100.00 2028
Cris 100.00 N.A.
Cristur North 100.00 2031
Cristur South 100.00 2028
Cucerdea South 100.00 2016
Cusmed 100.00 2026
Daia Telina 100.00 2024
Damieni 100.00 2019
Davideni 100.00 2028
Deleni Haranglab 100.00 2043
Delureni 100.00 2050
Dobra 100.00 2013
Dragomiresti 100.00 2015
Dumbravioara 100.00 2043
Eliseni Sacel 100.00 2027
Enciu 100.00 2027
Eremieni 100.00 2032
Ernei 100.00 2043
Fantanele 100.00 2043
Faurei 100.00 2028
Fierbinti Targ 50.00 2021
Filitelnic 100.00 2043
Finta Gheboaia 50.00 2017
Florica 100.00 2011
Frasin Brazi 50.00 2018
Frasin Gura Humorului 100.00 2015
Frasini-Albian 100.00 2015
Gaiceana 100.00 2019
Galateni 100.00 2025
Garbovi 100.00 2013
Ghindari 100.00 2019
Ghinesti Trei Sate 100.00 2028
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Glavanesti 100.00 2024
Gradistea 100.00 2024
Grebenis 100.00 2043
Greci 100.00 2027
Gura Sutii 50.00 2023
Herepea 100.00 2028
Hurezani Piscu Stejari 100.00 2021
Huruiesti Negulesti
Maldaresti 100.00 2015
lcland 100.00 2028
Iclanzel-Vaidei 100.00 2043
lernut 100.00 2014
llimbav 100.00 2018
Jibert 100.00 2028
Laslau Mare 100.00 2028
Lechinta 100.00 2023
Lipia Fulga 100.00 2028
Livezeni 100.00 2028
Loamnes 100.00 2013
Proprietati evaluate — (Continuare)
Participatie
de
exploatare Expirarea
Camp (%) licentei
Ludus 100.00 2043
Lunca Tecii 100.00 2021
Lupeni 100.00 2016
Madaras 100.00 2017
Magherani 100.00 2043
Margineni 100.00 2018
Mecea 100.00 2025
Medisorul Mare 100.00 2023
Merii 100.00 2028
Miercurea Nirajului 100.00 2026
Nades Prod Seleus 100.00 2033
Nades West 100.00 2028
Nocrich 100.00 2022
Nocrich West 100.00 2015
North Faurei 100.00 2028
Noul Sasesc 100.00 2034
Ocnita 100.00 2018
Padina Jugureanu 100.00 2013
Paingeni 100.00 2023
Palatca 100.00 2028
Paltin 100.00 2028
Peris 100.00 2028
Petea 100.00 2028
Petis 100.00 2024
Petrilaca-Teleac 100.00 2030
Pocoleni 100.00 2023
Porumbenii Mici 100.00 2017
Puini 100.00 2028
Raman 100.00 2028
Retis 100.00 2016
Romanesti 100.00 2017
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Rosioru 50.00 2015
Rusi 100.00 2015
Sabed 100.00 2021
Sadinca 100.00 2043
Salcii 100.00 2028
Sancel 100.00 2026
Sangeorgiu de Padure 100.00 2028
Sanmartinul de Campie 100.00 2037
Sapunari 100.00 2024
Sarmasel 100.00 2038
Sarmasel (Gas Storage) 100.00 N.A.
Sasausi 100.00 2026
Saschiz 100.00 2015
Sausa 100.00 2043
Sighisoara 100.00 2025
Silivasul de Campie 100.00 2023
Siminic-Ghercesti 100.00 2028
Simonesti 100.00 2018
Sincai Raciu 100.00 2043
Slatina North Strejesti 100.00 2013
Soala 100.00 2021
Proprietati evaluate — (Continuare)
Participatie
de
exploatare Expirarea
camp (%) licentei
Soimusul Mare 100.00 2034
Stramba 50.00 2027
Strugureni 100.00 2020
South Batranesti 100.00 2028
Taga 100.00 2028
Tamasesti 100.00 2027
Tapu 100.00 N.A.
Tarcesti 100.00 2018
Targu Mures 100.00 2043
Tauni 100.00 2043
Tazlaul Mare 100.00 2028
Tg Neamt East 100.00 2028
Todiresti 100.00 2023
Turdas 100.00 2021
Ulies 100.00 2041
Urziceni 100.00 2028
Urziceni North 100.00 2022
Vaida 100.00 2028
Valea Moldovei 100.00 2028
Valea Seaca 100.00 2019
Valea Seaca East 100.00 2028
Varvata 100.00 2028
Velt 100.00 2022
Visa 100.00 2028
Vladeni 50.00 2013
Voivodeni 100.00 2026
Vulcan 100.00 2020
Zatreni Tetoiu 50.00 2017
Zau de Campie-Saulia 100.00 2029
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Note:

1. N.A. = nu e aplicabil.

2. Datele expirarii licentelor nu s-au aplicat la
campurile de depozitare a gazului.

in plus fatd de aceste campuri, Romgaz mai detine participatii in noua zone de
explorare cu licenta. Patru prospectiuni in cadrul zonelor cu licentd RG-02 si RG-03 are
evaluate aici: Boin Nord, Deleni Deep, Laslau Deep, si Cibu.

Aceste participati sunt detinute prin instrumente contractuale obignuite in
sectorul petrolier. Am avut ocazia de a revizui anumite segmente ale acordurilor
pertinente; cu toate acestea, noi ca ingineri, nu ne putem exprima o opinie privind
aspectele contabile sau juridice ale acelor acorduri.

Pentru acest raport, incertitudinile tehnice si comerciale au fost considerate in
fiecare caz in afara evenimentelor politice in curs fintr-o anume locatie. Toate
contractele, regulamentele si acordurile in vigoare la 30 iunie 2013 au fost considerate
valabile in termenii lor enuntati, conform declaratiilor Romgaz.

Existd anumite considerati de mediu in cazul fiecarei locatii de productie a
petrolului. Nu cunoagtem nici un fel de elemente de mediu extraordinare asociate cu
proprietatile evaluate aici. Ca atare, am inclus costurile de abandonare, dupa caz, pentru
realizarea unei indepartari de rutina si in siguranta a echipamentului de sub-suprafata si
de la suprafatd de pe un santier al unui cdmp anume. Costurile de ameliorare a
terenurilor, daca au existat, n-au fost incluse in evaluarea prezenta, decat daca au fost
solicitate in mod specific.

Definitia rezervelor

Rezervele dovedite, probabile si posibile, dimensiunea resurselor neprevazute si
dimensiunea resurselor potentiale au fost elaborate conform Sistemului de Management
al Resurselor Petroliere (PRMS) aprobat in martie 2007 de Societatea Inginerilor
Petroligti, Consiliul Mondial al Petrolului, Asociatia American& a Geologilor Petrolisti si
Societatea Inginerilor Petroligti Evaluatori. Rezervele de petrol sunt definite astfel:

Rezervele sunt acele cantitati de petrol care se anticipeaza ca vor fi recuperabile
comercial prin utilizarea proiectelor de dezvoltare pe acumularile cunoscute de la o
anume datd fnainte, in conditii definite. Rezervele trebuie sa satisfaca in continuare
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patru criterii: ele trebuie sa fie descoperite, recuperabile, comerciale si durabile (la data
evaluarii) pe baza proiectului(elor) de dezvoltare folosit(e). Rezervele sunt in continuare
clasificate conform nivelului de certitudine asociat cu estimarile si pot fi sub-clasificate pe
baza maturitatii proiectului si/sau caracterizate de starea dezvoltarii si a productiei.

Rezerve Dovedite — Rezervele Dovedite sunt acele cantitati de petrol
care, prin analiza datelor geostiintifice si de inginerie, pot fi estimate cu o
certitudine rezonabild ca sunt recuperabile comercial de la 0 anume data
inainte, din rezervoare si in conditi economice definite, metode de
operare si reglementdri guvernamentale cunoscute. Daca sunt folosite
metode deterministe, termenul certitudine rezonabila are intentia de a
exprima un grad ridicat de incredere ca vor fi recuperate cantitatile
respective. Daca sunt folosite metode probabilistice, trebuie sa existe o
probabilitate de cel putin 90 la sutd ca respectivele cantitati vor fi efectiv
recuperate si vor fi egale sau vor depasi estimarea.

Rezerve Nedovedite — Rezervele Nedovedite se bazeaza pe date
geostiintifice si/sau tehnice similare cu cele folosite la estimarile
Rezervelor Dovedite, dar incertitudinile tehnice sau de alt tip impiedeca
aceste rezerve sa fie clasificate drept Dovedite. Rezervele Nedovedite
pot fi categorisite in continuare drept Rezerve Probabile si Rezerve
Posibile.

Rezerve Probabile — Rezervele Probabile sunt acele Rezerve
suplimentare pe care analiza datelor geostiintifice si tehnice le
mentioneaza ca fiind mai putin probabil sa fie recuperate decat
Rezervele Dovedite, dar mai sigur ca vor fi recuperate decéat
Rezervele Posibile. Este la fel de probabil ca aceste cantitati
efective ramase recuperate vor fi mai mari sau mai mici decét
suma Rezervelor estimate Dovedite plus Rezervele Probabile
(2P). In acest context, atunci cand se folosesc metode
probabilistice, trebuie s& existe o probabilitate de cel putin 50 la
sutd ca aceste cantitati efective recuperate vor fi egale sau vor
depasi 2P estimate.

Rezerve Posibile — Rezervele Posibile sunt acele rezerve pe care
analiza datelor geostiintifice si tehnice le sugereazé ca fiind mai
putin probabil s& fie recuperabile decat Rezervele Probabile.
Cantitatile totale recuperate in final din proiect au o probabilitate
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scazutd de a depasi suma Rezervelor Dovedite plus Probabile
plus Posibile (3P), ceea ce este echivalent cu un scenariu de
estimare ridicatd. In acest context, atunci cand se folosesc
metode probabilistice, trebuie sa existe o probabilitate de cel putin
10 ca aceste cantitdti efective recuperate vor fi egale sau vor
depasi 3P estimate.

Categorii de Rezerve dupd Stare — Categoriile de rezerve dupa starea lor definesc
situatia dezvoltarii si productiei puturilor si rezervoarelor.

Rezerve Dezvoltate — Rezervele Dezvoltate sunt cantititi care se
asteapta a fi recuperate din puturile si facilitatile existente. Rezervele sunt
considerate dezvoltate doar dupd ce au fost instalate echipamentele
necesare, sau atunci cand costurile pentru aceasta sunt relativ minore
comparativ cu costurile unui put. Acolo unde facilititile devin
indisponibile, ar putea fi necesara reclasificarea Rezervelor Dezvoltate in
Rezerve Nedezvoltate. Rezervele Dezvoltate pot fi in continuare sub-
clasificate in Producatoare sau Neproducatoare.
Rezervele Dezvoltate Producédtoare — Rezervele Dezvoltate
Producétoare se agteaptd sa fie recuperate la incheierea unor
intervale deschise si sa produca la momentul estimarii. Rezervele
producatoare imbunatétite se considera ca produc doar dupa ce
proiectul de recuperare imbunatatit este in functiune.

Rezervele Dezvoltate Neproducdtoare — Rezervele Dezvoltate
Neproducétoare includ Rezervele limitate (shut-in) si cele behind-
pipe. Rezervele limitate se asteaptd si fie recuperate (1) la
incheierea unor intervale de timp care sunt deschise la momentul
estimarii dar care n-au inceput inca sa produca, (2) puturi care au
fost limitate pentru conditii de piatd sau conexiuni cu conducte,
sau (3) puturi care n-au putut produce din motive mecanice.
Rezervele ,behind-pipe” se asteapta sa fie recuperate din zone cu
puturi existente care vor avea nevoie de lucrari suplimentare de
completare sau de viitoare recompletare inainte de inceperea
productiei. In toate cazurile, productia poate fi initiatd sau
restabilita cu cheltuieli relativ mici comparativ cu costul forarii unui
nou put.

15




DEGOLYER AND MACNAUGHTON

Rezerve Nedezvoltate — Rezervele Nedezvoltate sunt cantitatile care se
asteapta sa fie recuperate prin intermediul unor investitii viitoare: (1) din
puturile noi pe suprafetele neforate din acumuldrile cunoscute, (2) din
adancirea puturilor existente pana la un rezervor diferit (dar cunoscut), (3)
din puturile de mare adancime ceea ce va mari capacitatea de
recuperare, sau (4) acolo unde este necesara o cheltuiala relativ mare
(de ex. comparativ cu costul forarii unui nou put) pentru (a) a recompleta
un put existent, sau (b) pentru a instala facilitatile de productie sau de
transport pentru proiecte de recuperare primara sau imbunatatita.

Masura in care rezervele probabile si posibile pot fi in final reclasificate drept
rezerve dovedite depinde de viitoarea forare, testare si performanta a putului. Gradul de
risc care trebuie aplicat la evaluarea rezervelor probabile si posibile este influentat de
factori economic si tehnologici ca si de elementul timp. Rezervele probabile si posibile
din acest raport n-au fost ajustate luand in considerare aceste riscuri suplimentare
pentru a le face comparabile cu rezervele dovedite.

Estimarea rezervelor

Estimarile rezervelor au fost elaborate folosind principile adecvate geologice,
tehnice si tehnicile de evaluare care sunt in concordantd cu practicile general
recunoscute in industria petroliera si conforme cu definitile stabilite prin PRMS. Metoda
sau combinatia de metode folositd la analiza fiecarui rezervor a fost temperata de
experienta cu rezervoare similare, stadiul dezvoltarii, calitatea si completitudinea datelor
de baza si istoricul productiei.

Acolo unde a fost aplicabil, s-a utilizat metoda volumetricd pentru stabilirea
cantitatilor originale de petrol existente. Estimarile au fost elaborate folosind diferite tipuri
de jurnale, analize ale miezului si alte date disponibile. Partile superioare ale formatiei,
grosimea netd si valorile reprezentative pentru grosimea rocii care contribuie la o
productie viabila (net pay thickness), porozitatea si saturatiile cu fluid interstitial au fost
utilizate pentru elaborarea hartilor structurale pentru delimitarea fiecarui rezervor i a
hartilor cu isopahite pentru estimarea volumelor rezervorului. Acolo unde au fost
disponibile date adecvate si unde circumstantele au justificat acest lucru, s-au folosit
metodele bilantului material si alte metode tehnice pentru estimarea petrolului original
existent.
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Estimarile recuperarii finale au fost obtinute prin aplicarea factorilor de eficienta a
recuperarii la cantitdtile originale de petrol existente. Acesti factori s-au bazat pe
considerarea tipului de energie inerenta in rezervor, pe analiza proprietatilor fluidului si a
rocii, pe pozitia structurala a proprietatilor si pe istoricul productiei. in unele cazuri, s-au
facut comparatii cu rezervoare similare producatoare in zona in care au fost disponibile
date mai complete.

Acolo unde au fost disponibile date adecvate si circumstantele au justificat acest
lucru, s-au folosit metodele bilantului material si alte metode tehnice pentru estimarea
factorilor de recuperare a petrolului. in aceste cazuri, parametri de performanta ai
rezervorului, cum ar fi productia cumulata, rata de productie, presiunea rezervorului,
comportamentul raportului gas-petrol si productia de apa au fost luati in considerare la
estimarea eficientelor de recuperare pentru determinarea recuperarii finale brute.

Pentru rezervoarele de tip in epuizare sau aite rezervoare la care performanta a
relevat un declin constant al tendintelor ratei de productie sau alte caracteristici de
diagnostic, rezervele au fost estimate prin aplicarea curbelor adecvate de declin sau a
altor relatii de performanta. La analiza curbelor de declin, rezervele au fost estimate doar
in limitele productiei economice sau a datelor de expirare ale licentelor, oricare ar fi
prima dintre acestea.

In anumite cazuri in care metodele amintite anterior n-au putut fi folosite,
rezervele au fost estimate prin analogie cu rezervoare similare pentru care au fost
disponibile date mai complete.

Estimarile rezervelor prezentate aici s-au bazat pe luarea in considerare a
datelor de productie zilnica sau lunara la iunie 2013. Alte date disponibile la data de 30
iunie 2013 au fost folosite pentru elaborarea estimarilor din acest raport. Acolo unde a
fost aplicabil, productia cumulata Ila data de 30 iunie 2013 a fost dedusa din recuperarea
finala bruta pentru a determina rezervele estimate brute.

Estimarile privind cantitatea de gaz raportate aici sunt exprimate ca vanzari de
gaz la o presiune de 14.7 pounds per inch patrat absolut (psia) si o0 temperatura de baza
de 60 grade Fahrenheit (°F). Rezervele de gaz pentru vanzare sunt definite ca gazul
total produs din rezervor dupa reducerile facute pentru contractia rezultata din separarea
campului, prelucrare, eruptie, utilizarea combustibilului si alte pierderi.

Rezervele condensate raportate aici urmeaza sa fie recuperate prin separarea
normala a campului. in estimarile condensatelor, 1 baril este egal cu 42 U.S. galoni.
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Pentru acest raport, incertitudinile tehnice si comerciale au fost luate in
considerare in fiecare caz in afara evenimentelor politice in curs la o anumita locatie.
Toate contractele, regulamentele si acordurile in vigoare la 30 iunie 2013 au fost
considerate valabile in ceea ce priveste termenii lor, conform celor declarate de
Romgaz.

Procedura si metodologie

Romgaz a declarat ca detine o participatie in mutiple campuri, descoperiri,
campuri de depozitare a gazului si prospectiuni din Romania, care au fost evaluate in
acest raport. Activitatile de extractie a petrolului si gazelor au continuat in Romania timp
de mai bine de 150 de ani. in tot acest timp, au fost descoperite 800 de acumulari de
petrol si/sau gaze.

Muntii Carpati reprezinta trasatura geologica dominantd de suprafatd in
Romania. Ei fac parte dintr-o centura orogenica est-vest care se intinde peste portiunea
sudicd a continentului eurasiatic, de la Pirinei i Alpi la vest péna la muntii Caucaz si
Himalaia la est. Amplasarea si indltarea acestei centuri orogenice este in mare masura
controlata de deschiderea si inchiderea Oceanului Tetis in timpul perioadei de la Triasic
la Cretacic si respectiv din Cretacic in Miocen.

Muntii Carpati au o inaltare in cuta sigmoidald fiind localizati in cea mai mare
parte in Romania. Ei se intind la nord pana in Ucraina si Slovacia ca o prelungire estica
a Alpilor iar la suc pana in Serbia si Bulgaria unde se unesc cu Balcanii. in Romania,
Carpatii formeaza un arc deschis spre nord-vest. Majoritatea inaltarilor au avut loc intre
Cretacic si Miocen ca rezultat al alunecarii placii Tetis si a coliziunii cu blocurile cratonice
mai vechi de la sud. Format ca rezultat al comprimérii, stilul structural predominant este
caracterizat de numeroase falii de contra presiune si straturi superioare esalonate.
Carpatii interior sunt compusi din roci Precambriene si roci metamorfice din Paleozoicul
timpuriu. Carpatii exterior sunt un flig din perioada Cretacica panéa in Miocen care a fost
impins peste marginea europeana relativ neformata si crusta continentala ridicata.

Majoritatea productiei de gaz vine din trei zone: Bazinul Transilvaniei (figura 1),
Platforma Moesiei (Figura 2), si Platforma Moldovei (Figura 3).
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Bazinul Transilvaniei este 0 depresiune de forma aproximativ circulara situata in
intregime in Romania si acoperind aproximativ 20.000 kilometri patrati. El este plasat
intre elevatia arcuita a Carpatilor la sud, est si nord si Muntii Apuseni la vest.

Bazinul Transilvaniei poate fi impartit in doua secvente verticale pe baza stilului
structural si a tipului de roci. Aceste doud secvente, caré sunt separate de un strat
regional de sare Miocena, sunt denumite sub-stratul de sare si post-stratul de sare.
Intervalul sub-stratul de sare este caracterizat de numercase grabene de subsol care
sunt marginite de falii normale. Aceste grabene sunt umplute cu ofiolite Triasice care
sunt acoperite de roci organice marine i carbonati. Pe baza stilului structural descris si
a tipurilor de roci, aceasta secventa este tipica pentru bazinele de rift si este probabil
legata de deschiderea Oceanului Tetis. Dimensiunea acumularilor de petrol si gaze din
secventa sub-stratul de sare nu este bine cunoscutd datorita putinelor puturi de
penetrare. Secventa post-strat de sare consta dintr-un flis relativ nedeformat din
Miocenul mijlociu care este acoperit de melasa (sediment moale, nisipos) mai tanara
derivata din falia ascendenta Carpatica adiacenta. Aceste sedimente post-strat de saré
se fingroasa in principal catre portiunea centrald a bazinului indicand faptul ca
alunecarea descendenta devenise importanta in acea perioada,. Majoritaea acumularilor
cunoscute de petrol si gaze din Bazinul Transilvaniei se gasesc in secventa post-strat de
sare.

Conform estimarilor publicate, Bazinul Transilvaniei, avand mai mult de jumatate
din rezervele tarii, este principala sursa de gaze naturale din Romania. Majoritaea
productiei de gaze provine din capcanele tectonice ale reliefului inferior care sunt
sustinute de miscarea ascendenta a stratului de sare de dedesupt. Gazul natural
colectat stratigrafic se gaseste de asemenea in Bazinul Transilvaniei. Deoarece este
putin probabil ca hidrocarburile au putut migra foarte departe datorita naturii sectiunii
sedimentare post-strat de sare, sé considera ca majoritatea rocilor sursa sunt situate in
stricta proximitate a intervalului rezervorului.

Rezervoarele sunt clastice laminate, post-sare, a caror grosime poate fi
subestimata prin folosirea uneltelor conventionale de carotaj geofizic. Datorita
incertitudinii asociata estimarii proprietatilor rezervorului 12 rezervoarele laminate
folosind carote netubate, testele de flux sunt cele folosite de obicei pentru evaluarea
calitatii rezervorului. Invervalele rezervoarelor sunt discontinui si pot fi corelate doar pe
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distante scurte, de obicei in cadrul unui camp sau al unei acumulari. Corelarea
rezervoarelor pe distante mai pari poate fi problematica. Porozitatile medii ale
rezervorului sunt intre 11 §i 24 la suta. T S

Majoritatea gazului natural din Bazinul Transilvaniei este mai degraba biogen
decat termogen la origine. Compozitia sa este aproapé 100 la sutd metan cu cantitati
minore de dioxid de carbon (COy) si azot (N2). Existd un numar mic de campuri care sé
afla in stricta proximitate a vulcanilor din Neogen ce contin concentratii mult mai mari de
CO, si N,. Originea gazului natural din aceste campuri este cel putin partial termogena.
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Platforma Moesica este situata la sud si sud est de falia de ascensiune Carpatica
sudica si se intinde citre sud pana in nordul Bulgariei. Ea reprezintd un bloc cratonic
ridicat care a fost amplasat pe marginea sudica a cratonului European in timpul
Cretacicului prin alunecarea descendenta a placii Tetis.
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Pe baza diferitelor tipuri tectonice, Platforma Moesica poate fi impartita la
sfarsitul Cretacicului Tn secvente verticale mai vechi si mai tinere. Straturile mai vechi
sunt de obicei agezate plan cu numeroase grabene care sunt marginite de falii normale.
Acest lucru este caracteristic pentru tectonicele de extensie asociate cu elevatii si
concura cu deschiderea Oceanului Tetis. Frecventa acestor falii normale si grabene
asociate este independenta de distanta fata de Carpati. Rezervoarele de petrol si gaze
care prezinta tectonice de extensie se gasesc in Mezozoic si in Paleozoicul tarziu.
Acestea sunt carbonati marini si clastice. Pungile sunt fie stratigrafice, fie structuri de
relief jos. Porozitatile medii ale rezervorului sunt intre 16 si 28 la suta.

Secventa straturilor mai tinere prezintd o modificare catre tectonicele de
compresie asociate cu inchiderea Oceanului Tetis. Acest lucru se poate vedea in zonele
Platformei Moesiane adiacente faliei ascendente Carpatice. Aceste zone sunt dominate
de o serie de straturi de acoperire puternic faliate din Cretacicul Tarziu (si mai tinere).
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acestea, pe masura ce creste distanta fata de Carpati, platforma devine mai stabila iar
straturile capatad o geometrie plana si mai putin failiatd. Aceasta secventd mai tanara a
fost impinsa peste straturile mai vechi in timpul orogeniei Carpatice.

Rezervoarele de petrol si gaze care prezinta tectonice de compresie se gasesc
in majoritate in apropierea Carpatilor. Aceste straturi de invelise puternic faliate
constand din molasa Miocena au derivat din falia ascendentd adiacenta. Pungile sunt
structurale iar acumularile sunt compartimentate datorita falierii. Porozitatile medii ale
rezervorului sunt intre 16 si 28 la suta.

Platforma Moldovei este situata intre Muntii Carpati de rasarit pana la vest si
Scutul Ucrainean la nord-est. Spre deosebire de Bazinul Transilvaniei si Platforma
Moesiana, subsolul nu este compus din crustd ascendentd ci reprezintd marginea
originala a platoului European. Straturile Cretacice si mai vechi sunt caracterizate de
grabene marginite de falii normale indicand proximitatea cu ruptura concurentd cu
deschiderea Oceanului Tetis. Straturile mai tinere constau din straturi superioare de
acoperire puternic faliate cu originea in Muntii Carpati. Frecventa faliilor de impingere
descreste pe masura ce ne indepartdm de falia ascendenta. Aceasta configuratie este
similara cu Platforma Moesiana. Porozitatile medii ale rezervorului sunt intre 14 si 21 la
suta.

Estimarile rezervelor pentru campurile Romgaz s-au bazat in principal pe analiza
performantei si analogiei, imbunatéatita cu analiza volumetrica acolo unde a fost posibil.
Condensatul este produs pe un numar foarte limitat de campuri, si deci rezervele
primare sunt de gaz. Compresia a fost luata in considerare acolo unde era instalata sau
instalarea era planificatd. Dezvoltarea campului include in mod tipic recompletarea si
forarea pe un numar de campuri selectate.

Analiza performantei a constat din analiza curbei de declin si calculele bazate pe
bilantul material acolo unde au existat date suficiente. Analiza curbei de declin s-a
aplicat in mod tipic la nivelul campului sau rezervorului; cu toate acestea, analiza
individuala a putului a fost revizuita si, in unele cazuri limitate, a fost o abordare care a
dat mai multe indicii. Separarea performantei rezervorului de baza, fara activitatea de
forare si recompletare, a fost importantd pentru intelegerea tendintelor performantei.
Ratele anuale de baza ale declinului au variat de la 4 la sutd pana la 13 la suta.
Disponibilitatea estimarilor a fost importanta pentru a intelege plajele de incertitudine ale
platoului acolo unde campurile nu erau inca in declin. Au fost disponibile date limitate
privind presiunea, dar s-au folosit presiunile extrapolate si cele datele de presiune
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DEGOLYER AND MACNAUGHTON

staticd de la fundul sondei in combinatie cu presiunile fluxului de suprafatd pentru a
estima factorii de recuperare folosind bilantul material, acolo unde a fost posibil.

Figure 4
Gas Production History and Projection
Tota! of Fields Evaluated for Romgaz
Romania
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Pentru forarile forarile si recompletarile planificate s-a folosit analiza statistica a
performantei istorice, cu accentul pe activitatea mai recentd, pentru dezvoltarea plajelor
de asteptare a rezultatelor pentru estimarile rezervelor. Acolo unde au fost disponibile
date, s-a folosit analiza volumetricd a rezervoarelor pentru a restrdnge limitele
performantei si recuperarii pentru dezvoltarile viitoare.

Rezervele dovedite dezvoltate s-au bazat in general pe performanta rezervorului
subteran al puturilor existente agsa cum a fost proiectatd din analiza de performanta.
Rezervele dovedite nedezvoltate includ recuperarea suplimentard estimata din
compresia planificatd, recompletarile puturilor existente si forarea de puturi. Rezervele
probabile includ luarea in considerare a asteptarilor care sunt mai mari decét cele pentru
rezervele dovedite referitor la performanta productiei delinurilor superficiale din puturile
existente, rate initiale mai ridicate pentru noile recompletari si puturi forate si
recuperarea volumetrici ce se incadreaza in gama puturilor cu performanta mai buna.
Figura 4 descrie proiectile dovedite si dovedite plus probabile in timp ce rezumatele
rezervelor dovedite si dovedite plus probabile sunt prezentate in Tabelele A-1 si A-2.
Rezervele posibile includ o performant’ larga in gama constatatd pentru puturile mai
bune ca si un nivel mai ridicat al activitatii pe toata durata de viaté a cadmpului.
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DEGOLYER AND MACNAUGHTON

In general, factorii de recuperare a gazului se apropie de 90 la suta pe mai multe
campuri mature gi variaza de la 55 la suta la 85 la sutd pe majoritatea cdmpurilor. O
majoritate semnificativa a rezervelor pentru campuri a fost dezvoltata, cu mai putin de 10
la sutd din rezerve asociate cu forari, recompletari si compresii. Campul Filitelnic este
cel mai mare camp evaluat, si aproape 90 nla sutd din rezervele campului sunt
dezvoltate in puturile existente. Campul Tauni este un exemplu al unui numar limitat de
campuri in care rezervele nedezvoltate sunt o componentd mai importants, la
aproximativ 25 la suta, a rezervelor generale ale campului. Exista 17 campuri cu peste 1
miliard de metri cubi de rezerve de gaz dovedite per camp, iar cdmpul mediu are
aproximativ 450 milioane metri cubi de rezerve dovedite de gaz per camp.

Existd sase campuri de depozitare a gazului evaluate. in acele campuri, gazul
nativ, care actioneaza ca o perna de gaz in procesul de depozitare, reprezinta singurele
rezerve din acele campuri. Cantitatile depozitate nu se calificd drept rezerve. Aceste
cantitati ale rezervelor sunt estimate pe baza datelor de presiune disponibile, a
informatiilor privind descoperirea si a informatiilor istorice privind indepartarea si injectia.

Rezervele dovedite, probabile si posibile brute si nete de gaz si condensat
atribuibile lui Romgaz evaluate aici la data de 30 iu8nie 2013 sunt rezumate mai jos,
exprimate in milioane de picioare cubice (10%t3), mii de barili (10°bbl), milioane de metri
cubi (10°m?), si mii de metri cubi (10°m®):

Rezumatul rezervelor — Unitati engleze
Dovedijte P G:z ile Posjbile D d_thnderL?atP ibl
ovedjte Probahile Posjbile Dovedite Probable Possible
(10gft3) (1043) (10‘l’ft!‘[) (10?be) (109be) (10°%bl)

Brut 2,207,363 467,389 418,266 0 18 13
Net 2,192,425 464,634 416,007 0 18 13

Nota: Rezervele probabile si posibile n-au fost ajustate la risc
pentru a le face comparabile cu rezervele dovedite.

Rezumatul rezervelor — Unitati metrice

Gaz Condensat
Dovgdi}e Prot%abjle Posjbi;e Dov Hi}e Prolgaﬁg'le Pos'Bi!e
(10°’m”) (10°m°) (10°m°) (10°m°) (10°m°) (10°m°)
Brut 62,506 13,235 11,844 0 3 2
Net 62,083 13,157 11,780 0 3 2

Nota: Rezervele probabile si posibile n-au fost ajustate Ia risc
pentru a le face comparabile cu rezervele dovedite.
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DEGOLYER AND MACNAUGHTON

Definitia resurselor neprevazute

Resursele de petrol incluse in acest raport sunt clasificate drept resurse
neprevazute si au fost elaborate conform cu PRMS aprobat in martie 2007 de
Societatea Inginerilor Petroligti, Consiliul Mondial al Petrolului, Asociatia Americana a
Geologilor Petrolisti si Societatea Inginerilor Petrolisgti Evaluatori. Datorita lipsei lor de
vandabilitate sau a insuficientei dezvoltari a forajului, resursele neprevazute de aici nu
pot fi clasificate drept rezerve. Resursele de petrol sunt clasificate astfel:

Resursele neprevazute — Acele cantitati de petrol estimate, la o anume
datd, ca fiind potential recuperabile din acumulari cunoscute prin
aplicarea proiectelor de dezvoltare, dar care nu sunt in prezent
considerate a fi recuperabile comercial datoritd unuia sau mai multor
elemente neprevazute.

Pe baza presupunerilor privind conditiile viitoare si a impactului lor asupra
viabilitatii economice finale, proiectele clasificate in prezent drept Resurse
azute pot fi impartite in mare in trei grupuri pe baza situatiei lor
economice:

Resursele Neprevadzute Marginale — Acele cantitati asociate cu
proiectele fezabile tehnic care sunt fie economice in prezent, fie
proiectate sd devind economice cu imbunatatiri previzionate
rezonabil a conditiilor comerciale dar care nu sunt angajate pentru
dezvoltare datoritd unuia sau mai multor elemente neprevazute.

Resursele Neprevazute Sub-Marginale — Acele cantitati asociate
descoperirilor pentru care analiza indica faptul ca proiectele de
dezvoltare fezabile tehnic nu vor fi si economice si/sau alte
elemente azute nu vor fi satisfacute printr-o imbunatatire
previzionata rezonabil a conditiilor comerciale. Aceste proiecte ar
trebui totusi pastrate in inventarul resurselor descoperite in
asteptarea unor schimbari majore azute ale conditiilor comerciale.

Resursele Neprevazute Nedeterminate — Acolo unde evaluarile
sunt incomplete astfel incat este prematur sa se defineasca in
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DEGOLYER AND MACNAUGHTON

mod clar probabilitatea vandabilititi lor, este acceptabil sa
mentionam ca statutul acelui proiect este de ,nedeterminat’.

Estimarea cantitatilor resurselor pentru o acumulare este supusa ata
incertitudinilor tehnice cat si comerciale si, in general, poate fi citatd ca o plaja. Plaja de
incertitudini reflectd o gama rezonabild de volume potential recuperabile estimate. in
toate cazurile, plaja de incertitudini este dependenta de cantitatea si calitatea datelor
tehnice si comerciale disponibile si se poate modifica pe masura ce sunt disponibile mai
multe date.

Estiméri 1C (Minime), 2C (Ideale),si 3C (Maxime) — Estimarile resurseior
de petrol din acest raport sunt exprimate folosind termenii de estimare 1C
(minimd), 2C (ideald), si 3C (maxima) pentru a reflecta plaja de
incertitudini.

Estimarea Resurselor Neprevazute

Estimarile resurselor neprevazute au fost elaborate folosind principiile si tehnicile
de evaluare adecvate geologice, de inginerie petroliera care sunt in concordanta cu
practicile general recunoscute de industria petroliera si conforme cu definitiile stabilite
prin PRMS. Metoda sau combinatia de metode folosita pentru analiza fiecarui rezervor a
fost temperatad cu experienta la rezervoare similare, stadiul de dezvoltare, calitatea si
completitudinea datelor de baza si istoricul productiei.

Metoda volumetrica a fost folositd pentru estimarea cantitatilor originale de petrol
existente. Au fost elaborate harti de structura pentru a delimita fiecare rezervor si harti
cu isopahite pentru estimarea volumului rezervorului. Jurnale electrice, jurnale de
radioactivitate, analize ale miezului si alte date disponibile au fost utilizate pentru
elaborarea acestor harti ca si valorile reprezentative estimate ale porozitatii si saturatiei
apei. Atunci cand au fost disponibile datele adecvate si circumstantele au justificat acest
lucru, s-au folosit metodele bilantului material si cele tehnice pentru estimarea petrolului
original existent.

Estimarile recuperdrii finale au fost obtinute dupad aplicarea factorilor de
recuperare la cantitatile originale de petrol existent. Acesti factori de recuperare s-au
bazat pe considerarea tipului de energie inerenta in rezervor, analize ale proprietatilor
fluidului si rocilor si pe pozitia structurala a proprietatilor.
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DEGOLYER AND MACNAUGHTON

in anumite cazuri, atunci cand metodele amintite anterior n-au putut fi folosite,
resursele neprevazute au fost estimate prin analogie cu puturi sau rezervoare similare
pentru care au fost disponibile date mai complete.

Estimarile resurselor neprevizute prezentate aici se bazeaza in general pe
considerarea rezultatelor forérii, pe analizele datelor geologice disponibile, pe rezultatele
testelor de put, presiuni si alte date disponibile pana la 30 iunie 2013. Starea dezvoltarii
si starea economica reprezinta starea aplicabila la data de 30 iunie 2013.

Estimarile cantitatii de gaze raportate aici sunt exprimate in vanzari de gaz la o
presiune de baza de 14.7 psia §i o temperaturd de baza de 60 °F. Resursele
neprevazute de gaz pentru vanzari sunt definite ca gazul total produs dintr-un rezervor
dupa reducerea pentru contractia rezultatd din separarea campului, procesare, eruptie,
utilizarea combustibilului si alte pierderi.

Resursele nepreviazute condensate raportate aici urmeaza a fi recuperate prin
separarea normala a campului. in estimarile condensatului, 1 baril este egal cu 42 u.s.
galoni. Resursele neprevazute condensate sunt estimate ca fiind zero pentru
descoperirile evaluate aici.
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DEGOLYER AND MACNAUGHTON

Procedura si metodologie

Cantitatile din 21 de descoperiri fiind considerate pentru dezvoltare (Figura 5) au
fost clasificate drept resurse neprevazute pe baza mai multor elemente neprevazute,
incluzand o lipsd de angajare pentru dezvoltare, programarea nesigura a dezvoltarii si
lipsa de maturitate a infrastructurii de transport si de marketing. Estimarile resurselor
neprevazute s-au bazat pe analiza volumetrica a campurilor, incorpord1nd elaborarea
hartilor structurale si cu isopahite, ca si asteptarile de recuperare bazate pe proprietatile
rocii $i amplasarea geologica. Gazul estimat existent pentru campurile de resurse
neprevazute a variat de la 15 milioane metri cubi pana la 2.433 milioane metri cubi.
Recuperarile estimate au variat de la 45 la 85 la suta din gazul original existent pentru
cele 21 de descoperiri evaluate. Estimaile 1C s-au bazat pe volumul din cazul scazut
existent si factorul de racuperare, iar estimarile 2C s-au bazat pe estimarea gamei medii
a gazului original existent si pe recuperare. Estimarile 3C s-au bazat pe o agteptare mai
ridicata a recuperarii si pe volumul existent la fata locului.

Sunt incluse aici harti pentru trei cdmpuri, dintre care unul in fiecare bazin sau
platforma. Campul Caragele est este pe Platforma Moesiana (Figura 6). Gazul original
existent a fost estimat intre 492 milioane metri cubi si 655 milioane metri cubi in doud
sub-seturi de Formatiuni Sarmatiene. Recuperarea a fost estimata la 70 la 80 la sut3 din
gazul original existent. Campul Batranesti sud este pe Platforma Moldovei (Figura 7).
Gazul original existent a fost estimat intre 58 la 613 milioane metri cubi, iar recuperarea
ca variind de la 75 la 85 la sutd. Campul Bogatu Roman este in Bazinul Transilvaniei
(Figura 8) si este unul dintre cele mai mari descoperiri nedezvoltate cu o gama de gaz
original existent de la 1.087 milioane metri cubi la 2.433 milioane metri cubi.
Recuperarea a fost estimata ca slab3, variind de la 50 la suta la 60 la suta.

Toate resursele neprevazute din acxest raport au un statut economic de
Nedeterminate, deoarece evaluarea acelor resurse neprevazute este intr-un stadiu in
care este prematur sa definim in mod clar probabiliatea finala de comercializare.
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Resursele neprevazute brute si nete de gaz si condensat care pot fi atribuite
Romgazului evaluate aici, la 30 iunie 2013 sunt rezumate mai jos, exprimate in milioane

de picioare cubice
metri cubi (10°m?):

(10°%t®), mii de barili (10°bbl), milioane de metri cubi (10°m®), si mii de

Resurse Neprevazute — Unitati engleze

Gaz Condensat

Brut Net Brut Net
(10°f%)  (10°%)  (10°bbl)  (10°bbl)
1C 144,754 144,754 0 0
2C 300,242 300,242 0 0
3C 502,631 502,631 0 0

Note:

1. Aplicarea oricarui factor de risc la cantitatile
resurselor neprevazute nu face ca resursele
neprevazute sa fie egale cu rezervele.

2. Nu exista nici o certitudine ca va fi viabil
comercial sa produca pe orice portiune a
resurselor neprevazute evaluate aici.

3. Toate resursele neprevazute din acest raport au
statutul economic de Nedeterminate

Resurse Neprevazute — Unititi metrice

5 Gas Condensate

ut et Brut et
(105m3) (1?‘m3) (105m3) ﬂg’ms)
1C 4 099 4,099 0 0
2C 8,502 8,502 0 0
3C 14,233 14,233 0 0

Note:

1. Aplicarea oricarui factor de risc la cantitatile
resurselor neprevazute nu face ca resursele
neprevazute sa fie egale cu rezervele.

2. Nu exista nici o certitudine ca va fi viabil
comercial sa produca pe orice portiune a
resurselor neprevazute evaluate aici.

3. Toate resursele neprevazute din acest raport
au statutul economic de Nedeterminate.

Evaluarea rezervelor

Valorile veniturilor din acest raport au fost elaborate folosind preturile si costurile
initiale si ipotezele privind pretul si costul viitor specificate de Romgaz. Estimarile

veniturilor viitoare

nete si ale valorii actuale ale rezervelor dovedite si dovedite plus

probabile au fost elaborate conform cu PRMS. A fost evaluat un Caz de Baza cu preturi
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DEGOLYER AND MACNAUGHTON

si costuri viitoare fara escaladare. Au fost evaluate un Caz Ridicat si un Caz Scazut cu
preturile si costurile viitoare variabile. Rezervele brute si nete estimate aici s-au bazat pe
ipotezele din Cazul de Baza.

in acest raport, valorile pentru rezervele dovedite i dovedite plus probabile s-au
bazat pe proiectiile productiei viitoare estimate si pe veniturile elaborate pentru aceste
proprietati fara nici o ajustare la risc aplicata la rezervele probabile. Rezervele probabile
implica riscuri substantial mai mari decat rezervele dovedite. Valorile veniturilor pentru
rezervele dovedite plus probabile n-au fost ajustate la astfel de riscuri; aceasta ajutare ar
fi necesara pentru a face ca valorile rezervelor probabile sa fie comparabile cu valorile
rezervelor dovedite.

Valorile veniturilor pentru rezervele dovedite si dovedite plus probabile au fost
elaborate folosind metode general acceptate de industria petroliera. Previziunile de
productie pentru rezervele dovedite si dovedite plus probabile s-au bazat pe informatiile
planului de dezvoltare furnizat de Romgaz pentru fiecare camp.

S-au utilizat urmatoarele ipoteze pentru estimarea preturilor si costurilor viitoare
in cadrul Cazului de Baza:

Preturile gazului i condensatului

Informatiile privind pretul gazului si al condensatului au fost furnizate de
Romgaz. Preturile de vanzare a gazului constau din media ponderata a
ratelor rezidentiale si non-rezidentiale care sunt in curs de a fi
dereglementate in urmatorii 6 si respectiv 2 ani. Portiunea rezidentiala
reprezintd 30 la sutd din pretul vanzarilor iar portiunea non-rezidentiala
reprezinta 70 la suta din pretul vanzarilor. in consecinta, pretul vanzarilor
de gaze a variat de la 168,55 U.S.$ per mii metri cubi la 363,08 U.S.$ per
mii metri cubi in anii viitori. Preturile produsului au fost mentinute
constante dupa perioada de dereglementare pe toatad durata de viata
ramasa a campului. Nu s-a aplicat nici o escaladare generala pentru
inflatie. Detalii privind preturile produsului sunt date mai jos:
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Pret gaz ptr

Pret Pret Non- Pret gaz ptr profit

Remden?al Residentia vanzare , nea teg!;at3 Condensgt

Anul (U.S.$110°m®) (U.S.$/10°m’) (U.S.$/10°m>) (U.S.$/10°m") (U.S.$/m")
2013 144.71 178.76 168.55 144.14 618.74
2014 160.36 295.89 255.23 151.20 618.74
2015 183.77 363.08 309.28 N.A. 618.74
2016 223.77 363.08 321.28 N.A. 618.74
2017 273.07 363.08 336.08 N.A. 618.74
%818 334.79 363.08 354.59 N.A. 618.74
fnainte 363.08 363.08 363.08 N.A 618.74

N.A. = nu este aplicabil.
Termeni fiscali

Activitatile romane de explorare si productie functioneaza in regim de
redeventa/impozit. Campurile romanesti sunt supuse unei scari variabile
de redevente bazata pe nivelul de productie. Redeventa variaza de la 3,5
la 13,5 la suta si se bazeaza pe productia fiecarui cdmp. Redeventa este
determinatd pe baza de camp si este deductivild din impozitul pe firma.
Impozitul pe firma se plateste la o ratd de 16 la suta la venitul impozabil.
in plus fatd de impozitul pe firma, existd un ,impozit pe profituri
neasteptate” sau un impozit suplimentar pe profit de 60 la suta pe venitul
suplimentar in crestere peste un pret al gazului de profit neasteptat
stabilit la 144,14 U.S.$ si 151,20 U.S.$ per mii metri cubi care se aplica in
2013 si 2014. ,Impozitul pe profitul neasteptat” este de asemenea
deductibil din impozitul pe firma.

Cheltuieli opeationale, costuri de capital si costuri de abandon

Estimarile cheltuielilor operationale, ale cposturilor de capital si ale
costurilor de abandon au fost elaborate folosind datele furnizate de
Romgaz, care au constat din, dar nu limitat la acestea, programul de
lucru si bugetul pentru fiecare camp si/sau planul de dezvoltare pe
termen scurt. in anumite situatii, cheltuielile viitoare, fie mai mari, fie mai
mici decat cheltuielile actuale, pot fi de asemenea folosite datorita
modificarilor anticipate ale conditilor de functionare. N-a existat nici o
escaladare generald aplicatd cheltuielilor operationale, costurilor de
capital sau costurilor de abandon pentru inflatie.
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DEGOLYER AND MACNAUGHTON

Cote de dezvoltare

Prin decret guvernamental, o ,Cota de dezvoltare” a fost stabilita ca fiind
o cheltuiald non-numerar, in valoare de 35 la suta din veniturile obtinute
din vanzarile de gaz. Deoarece acesta este un angajament general de
reinvestire al corporatiei luata in intregime, n-a fost luata ca o deducere
pentru veniturile viitoare nete pentru campurile de gaz evaluate aici.

Cursuri Valutare
Toate valorile monetare din prezentul raport sunt exprimate in USD.

Venitu! estimat si costurile ce pot fi atribuite participatiilor lui Romgaz in rezervele
nete dovedite si rezervele nete dovedite plus viitoare la data de 30 iunie 2013, utilizénd
Cazul de Bazi, sunt rezumate dupa cum urmeaza, exprimate in mii USD (10° USD):

Evaluare Rezerve

Rezumat
Dovedite
plus

Doyedite Proababile

(10° USD) (10°USD)
Venit Brut Viitor 20.832.938 25.431.460
Cheltuieli operationale 2.539.466 2.905.844
Costuri de Capital 83.676 142.584
Costuri abandon 239.334 240.753
Redevente 1.501.953 1.834.496
Taxe Tara Gazda 2.892.579 3.535.826
Venit Net Viitor 13.575.930 16.771.957
Valoare Actuala 8% 7.176.218 8.297.701
Valoare Actuala 10% 6.321.875 7.539.622
Valoare Actuald 12% 5.623.929 6.424.741
Valoare Actuald 15% 4.793.043 5.435.222

Not&: Valorile asociate rezervelor probabile nu au fost ajustate
la risc pentru a putea fi comparate cu valorile rezervelor
dovedite.

Sensibilitati

Doua cazuri de sensibilitate pret si cost au fost evaluate pentru prezentul raport:
Cazul Inferior i Cazul Superior. Aceste sensibilititi au avut la baza conditiile prevalente

MINISTERUL JUSTITIE!

ANU VALENTINA
r 770
Wm AUTORIZAT

37

PATRAS
VA



DEGOLYER AND MACNAUGHTON

la data de 30 iunie 2013, pentru a prezenta rezuitatele alternative pentru viitoarele
estimari ale venitului pentru rezervele estimate. In cazul sensibilitatilor, preturile si
costurile pot varia fatd de conditiile initiale. Estimarile rezervelor din prezentul pornesc
de la scenariul Cazului de Baza si cantititile din cazurile sensibilitatilor sunt cele incluse
inainte de limita productiei previzionate conform scenariului Cazului de Baza sau atunci
cand este atinsa o limitd economica anuald, oricare are loc prima. Toate componentele
evaludrii pentru cazurile de situatii speciale sunt aceleasi cu cele prevazute in scenariul
de baza din prezentul.

Pretul de piatd al gazului din subteran a fost initial stabilit pentru Scenariul
Inferior cu 20 la sutd mai putin decat Cazul de baza si a fost mentinut constant. Datorita
reglementarilor in vigoare, pretul gazului aferent Cazului Inferior utilizat pentru venitul
calculat a fost acelasi ca pretul gazului aferent Cazului de Bazad in anii anteriori
liberalizarii. in momentul in care preturile vor fi liberalizate in 2019 pentru clientii
rezidentiali si in 2015 pentru clientii non-rezidentiali, pretul gazului va fi limitat la pretul
de piata de baza previzionat. Costurile nu se méresc cu inflatia.

Preturi Caz Scazut

Pret Pret Gaz
Vanzari profit
Pret Non- Gaz neagteptat
ReZ|de§|a!, Remden;:la! 1U§D3 s 3 Condensat
An (USD/10°m°) (USD /10°m ) (USD/M0°m’) (USD $/m’)
2013 144,71 178,76 168,55 144,14 618,74
2014 160,36 295,89 255,23 151,20 618,74
2015 183,77 290,46 258,45 NA. 618,74
2016 223,77 290,46 270,45 N.A. 618,74
2017 273,07 290,46 285,24 N.A. 618,74
%8]8 334,79 290,46 303,76 N.A. 618,74
si
ulterior 290,46 290,46 290,46 N.A. 618,74

N.A. = nu se aplica.

Venitul estimat si costurile ce pot fi atribuite participatiilor lui Romgaz in cantitatile
nete existente si existente plus viitoare la data de 30 iunie 2013, utilizand scenariul
Cazului Inferior sunt rezumate dupa cum urmeaza, exprimate in mii USD (10° USD):

Rezumat Evaluare —
Caz Scazut

Dovedlte

Doved ite 3bablle

10° USD) (10° USD)
Venit Brut Viitor 17.272.650 21.031.819
Cheltuieli de Exploatare 2.527.548 2.899.861
Capital 83.676 142.584
Costuri Abandon 239.334 240.753
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Redevente 1.481.506 1.811.619
Taxe Tara Gazda 2.328.026  2.836.485
Venit Net Viitor 10.612.560 13.100.517
Valoare Actuald 8% 5775723  6.806.352
Valoare Actuald 10% 5.120.792  6.093.527
Valoare Actuald 12 % 4583.261 5.335.874
Valoare Actuald 15% 3.939.859 4.552.089

Notd: Valorile aferente cantitatilor probabile nu au fost
ajustate din punct de vedere al riscului pentru a
utea fi comparate cu valorile rezervelor existente.
ezervele sunt determinate de cétre scenariul
Cazului de Baz3, si cantitatile din cazurile sensibile
nu trebuie sa fie confundate cu rezerve.

Pretul de piata al gazului din subteran pentru Cazul Superior a fost stabilit initial
cu 20 la sutd mai mare decat Cazul de Baza si a fost majorat cu 2 la sutd pe an
incepand cu anul 2014 si a fost mentinut la o valoare constantd incepand cu 2019.
Datoriti reglementarilor in vigoare, pretul gazului aferent Cazului Ridicat utilizat pentru
calcularea venitului a fost acelasi pentru pretul gazului aferent Cazului de Baza in anii
anteriori liberalizarii. in momentul in care preturile vor fi liberalizate in 2019 pentru
clientii rezidentiali si in 2015 pentru clientii nerezidentiali, pretul gazului este fixat la
pretul de piata de baza previzionat. Costurile sunt majorate cu 2 sutd pe an incepand cu
anul 2014.

Preturi Caz Superior

Pret
Vanzari
Pret Pret Non- Gaze P':,Foﬁf z

Rezidential Rezidential (USD neasteptat Condensat

An (USDM0°m®) _(USDMO‘m®) _ M0*m°) (USD/10°m®) (USDIm®)

2013 144,71 178,76 168,55 144,14 618,74

2014 160,36 295,89 255,23 151,20 618,74

2015 183,77 453,29 372,44 N.A. 618,74

2016 223,77 462,36 390,78 N.A. 618,74

2017 273,07 471,61 412,05 NA. 618,74

2018 334,79 481,04 437,17 N.A. 618,74
2019 si

ulterior 490,66 490,66 490,66 N.A. 618,74

N.A. = nu se aplica.

Venitul estimat si costurile ce pot fi atribuite participatiilor lui Romgaz in cantitatile
nete existente si existente plus viitoare incepand cu data de 30 iunie 2013, utilizand
scenariul Cazului Superior sunt rezumate dupa cum urmeaz4, exprimate in mii USD (10°

usD):
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Rezumat Evaluare -

Caz Ridicat
Dovedite
plus

Dovedite Viitoare

(10° USD) (10° USD
Venit Brut Viitor 26.774.072 32.816.669
Costuri de Exploatare 3.097.124 3.579.028
Costuri de Capital 85.478 148.513
Costuri Abandon 353.097 366.401
Redevente 1.917.313 2.350.755
Taxe Tara Gazda 3.687.264 4.526.537
Venit Net Viitor 17.633.796 21.845.435
Valoare Actuala 8% 9.144.138 10.958.990
Valoare Actuala 10% 8.010.043 9.587.814
Valoare Actuald 12% 7.084.966 8.396.480
Valoare Actualad 15% 5.986.659 7.043.871

Note: Valorile aferente cantitatilor probabile nu au fost
ajustate din punct de vedere al riscului pentru a putea
fi comparate cu valorile cantitatilor dovedite.
Rezervele sunt determinate prin scenariul Cazului de
Baz3, si cantitatile din cazurile sensibile nu trebuie si

fie confundate cu rezervele.
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Definitia Resurselor Potentiale

O parte din resursele petroliere incluse in prezentul raport sunt clasificate ca fiind
resurse potentiale si au fost elaborate conform PRMS aprobat in martie 2007 de cétre
Societatea Inginerilor Petrolieri, Consiliul Petrolier Mondial, Asociatia Americand a
Geologilor Petrolieri si Societatea Inginerilor de Evaluare in domeniul Petrolier. Din
cauza lipsei vandabilitdti sau forajului suficient, resursele potentiale estimate in
prezentul nu pot fi clasificate ca fiind resurse neprevizute sau rezerve. Resursele
petroliere sunt clasificate dupa cum urmeaza:

Resurse Potentiale — Cantitatile de petrol ce sunt estimate, la 0 anumita
datd, ce pot fi recuperate din acumuldri nedescoperite prin aplicarea
viitoarelor proiecte de dezvoltare.

Estimarea cantititilor de resurse pentru o prospectiune este supusa
incertitudinilor tehnice si comerciale, si, in general, poate fi cotatd ca o gama. Gama de
incertitudini evidentiazd o gama rezonabild de cantitati estimate ce pot fi recuperate. in
toate situatiile, gama de incertitudine depinde in acelasi timp de cantitatea si calitatea
datelor tehnice si comerciale ce sunt disponibile si ce pot fi modificate pe masura ce sunt
disponibile mai multe date.

Estimarile Minime, Ideale, Maxime s Medii — Estimarile resurselor
petroliere din cadrul prezentului raport sunt exprimate utilizandu-se
termenii de estimare minima, estimare ideald, estimare maximi si
estimare medie pentru a evidentia gama de incertitudine.

O explicatie detaliatd a termenilor probabilistici utilizati aici si identificati cu un
asterisc (*) este inclusa in Glosarul de Termeni Probabilistici anexat la prezentul raport.
Pentru estimarile probabilistice aferente resurselor petroliere, estimarea minima
raportata Tn prezentul este de Pg* cantitate derivatd din analiza probabilistics. Acest
lucru inseamna faptul ca exista o probabilitate de cel putin 90%, presupunand faptul ca
prospectiunea este descoperita si dezvoltata, ca respectivele cantitéti recuperate in mod
real sa fie egale sau mai mari decét estimarea minima. Estimarea ideala (medie) este
Pso* cantitate derivatd din analiza probabilisticd. Acest lucru inseamna c3 existd o
probabilitate de cel putin 50%, presupunand faptul ci perspectiva este descoperita si
dezvoltatd, ca respectivele cantitéti recuperate in mod real s3 fie egale sau mai mari
decéat estimarea ideald (medie). Estimarea maxima este P,;* cantitate derivatd din
analiza probabilistica. Acest lucru inseamna ca existd o probabilitate de cel putin 10%,
Acest lucru inseamna ca existd o probabilitate de cel putin, presupunand faptul ca
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perspectiva este descoperitd si dezvoltata, ca respectivele cantitati recuperate in mod
real sa fie egale sau mai mari decat estimarea maxima. Valoarea estimati* (VE), un

rezultat al analizei probabilistice, este estimarea medie.

Incertitudinile Aferente Resurselor Potentiale — Cantitatea de petrol
descoperitd prin foraj de explorare depinde de numarul de prospectiuni
de succes cat si de cantitatea continutd de catre fiecare succes.
Prognozele de incredere cu privire la aceste cantititi depind, drept
urmare, de prognoze clare cu privire la numarul de descoperiri ce sunt
susceptibile a fi realizate in cazul in care este forat intregul portofoliu de
prospectiuni. Acuratetea prognozei depinde de dimensiunea portofoliului
si de evaluarea corecta a probabilitatii succesului geologic* (Py).

Probabilitatea Succesului Geologic (P,) — P, este definiti ca fiind
probabilitatea descoperirii rezervoarelor ce transportd petrol la o ratd
masurabild. Py este estimatd prin cuantificarea probabilitatii fiecaruia
dintre urmatorii factori: captare, surs3, rezervor si migratie. Produsul

acestor patru probabilitatii sau factori de sansa este calculata ca fiind P,

in cadrul acestui raport estimarile resurselor viitoare sunt prezentate atat inainte
cat si ulterior ajustarii pentru P,. Estimarile totale ale resurselor viitoare au la baz3 totalul

probabilistic al cantitatilor pentru inventarul total al prospectiunilor.

Aplicarea Py pentru a estima Pg- cantitatile ajustate de resurse viitoare nu este
egala cu resursele potentiale cu rezerve sau resurse incidentale. P4~ cantitatile ajustate
de resurse viitoare nu pot fi direct comparate cu sau addugate la rezerve sau resurse
incidentale. Estimérile P sunt interpretabile si depind de calitatea si cantitatea datelor
disponibile la momentul curent. Activitatile viitoare de obtinere date, precum forare
suplimentaré sau obtinere date seismice, pot avea un efect semnificativ asupra estimarii
Py. Aceste date suplimentare nu sunt limitate la zona de studiu, insa includ totodata date
din locatii geologice similare sau progrese tehnologice ce ar putea afecta estimarea Pg.

Predictibilitate versus Dimensiune Portofoliu (PPS) — Acuratetea
prognozelor cu privire la numarul de descoperiri ce sunt susceptibile a fi
efectuate este restransd la numarul de prospectiuni din portofoliul de
explorare. Dimensiunea portofoliului Tmpreuna cu P, sunt de ajutor in
ceea ce priveste dimensionarea limitelor aferente fiabilitati acestor
prognoze. Exista posibilitatea ca Pgmaxim, ce indica o sansa ridicata de a
descoperi petrol mésurabil, sd nu necesite un portofoliu mare pentru a
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asigura faptul ca cel putin o descoperire va fi realizatd (presupunand
faptul cd Py nu se modificd pe durata forarii anumitor prospectiuni).
Invers, un Py minim, ce indicd o sansa scizutd de a descoperi petrol
masurabil, poate necesita un numar mare de prospectiuni pentru a
asigura un nivel ridicat de incredere in ceea ce priveste chiar si o singura
descoperire. Relatia dintre dimensiunea portofoliului, Py, si probabilitatea
unui program de forare complet nereusit ce rezultd intr-o serie de sonde
ce nu intdmpina hidrocarburi masurabile este evidentiati in prezentul ca
fiind relatia dintre predictibilitatea versus dimensiunea portofoliului*
(PPS). Este critic sa fim constienti de faptul cd PPS, din cauza unui
program de forare nereusit, ce a avut drept rezultat o serie de sonde ce
nu au descoperit hidrocarburi masurabile, poate afecta in mod advers
orice efort de explorare, ce are drept rezultat o valoare actuald negativa.

Pentru un portofoliu de prospectiuni mare, Py- estimarea medie ajustati a
cantitatii resurselor potentiale ar trebui s& reprezinte o estimare rezonabili a cantitatilor
de petrol recuperabile gésite in cazul in care ar fi fost forate toate prospectiunile. Atunci
cand numarul de prospectiuni din portofoliu este scizut si P, este minim, cantitatea de
petrol recuperabil descoperit in mod real poate fi mult mai mic3 decat indic3 estimarea
mediei ajustate Pg. Drept urmare probabilitatea ca toate prospectiunile s3 fie nereusite
este mai mica atunci cand existd un inventar mare de prospectiuni.

Etapa de Evaluare Tehnicd a Prospectiunilor — O prospectiune poate fi
adeseori sub-categorisiti pe baza etapei actuale de evaluare tehnica.
Etapele diferite de evaluare tehnicd fac referire cantitatea de date
geologice, geofizice, ingineresti si petrofizice cat si calitatea datelor
disponibile.

Prospectiune — O prospectiune este o potentiald acumulare ce este
definita suficient de bine pentru a fi un obiectiv de forare viabil. Pentru o
prospectiune existd date si analize suficiente pentru a identifica si
cuantifica incertitudinile tehnice, pentru a determina gamele rezonabile de
factori geologi si de inginerie si parametrii petrofizici, i pentru a estima
resursele viitoare.

Direcfie — O directie este mai putin definita si necesit3 date suplimentare
si/sau ca evaluarea s fie clasificata ca fiind prospectiune. Un exemplu ar
fi inchiderea slab definitd cartografiatd utilizand date seismice regionale
reduse n cadrul unui bazin ce contine surse favorabile i rezervor(e). O
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directie poate fi sau nu promovaté la statutul de prospectiune in functie
de rezultatele lucrarilor tehnice suplimentare. O directie trebuie si aib3
un Py egal sau mai mic de 0,05 pentru a evidentia incertitudinea tehnica
inerenta.

Acfiune — Un proiect asociat unei potentiale tendinte de potentiale

prospectiuni, dar care necesitd obtinerea unei cantititi suplimentare de
date si/sau evaluare pentru a defini directiile sau prospectiunile specifice.

Estimarea Resurselor Potentiale

Estimérile aferente resurselor potentiale au fost elaborate prin utilizarea
metodelor geologice si de inginerie standard general valabile in cadrul industriei
petroliere. Metoda sau combinatia de metode utilizat in cadrul analizei rezervoarelor a
fost temperatd cu experienta dobandita cu rezervoare similare, etapa de dezvoltare, si
calitatea si exhaustivitatea datelor de baza.

Analiza probabilistici a resurselor potentiale din cadrul prezentului studiu este
consideratd o incertitudine in ceea ce priveste cantitatea de petrol ce poate fi
descoperita si Py. Analiza incertitudinii se adreseazi gamei de posibilitdti pentru orice
parametru volumetric. Estimarile minime, ideale, maxime si medii ale resurselor viitoare
au fost estimate pentru a se adresa acestei incertitudini. Analiza Py, se adreseaz3
probabilitatii ca prospectiunea identificats va contine fluxuri de petrol ce sun transportate
la o ratd masurabila.

Metodele probabilistice standard au fost utilizate in cadrul analizei incertitudinilor.
Distributiile probabilititilor au fost estimate din reprezentiri ale porozitatii, saturatiei
petroliere, grosimii nete a hidrocarburilor, factorului de corectie geometrica*, eficientei
recuperarii, proprietatilor fluidului si zonei de productie pentru fiecare prospectiune.
Aceste reprezentdri au fost pregitite pe baza datelor cunoscute, analogiei si altor
metode standard de estimare, inclusiv experienta. Ma3suratorile statistice ce descriu
distributiile de probabilitate ale acestor reprezentiri au fost identificate si introduse in
cadrul unei simuldri Monte Carlo pentru a produce resurse viitoare pentru estimare
minima, estimare ideald, estimare maximd si estimare medie pentru fiecare
prospectiune.

44

=

NTINA
T

WINSTERUL JUSITIE!
PA NU v0 E
1
- AUTORIZA
-



DEGOLYER AND MACNAUGHTON

Evaluarea Riscului Cantitativ si Aplicarea P,

Reprezentarile minime, modale si maxime ale zonei productive au fost interprete
prin intermediul hartilor, datelor seismice disponibile si/sau analogiilor. Reprezentarile
minime, medii si maxime pentru parametrii petrofizici (porozitate, saturatie petroliera, si
grosimea netd a hidrocarburilor), si parametrii de inginerie (eficientd recuperare si
proprietati fluid) au fost totodata realizate pe baza datelor de sonda disponibile, datelor
regionale, datele campului analog si experientei globale. Distributiile probabilitatii
individuale pentru volumul net de roca si parametrii petrofizici si de inginerie au fost
obtinuti din aceste reprezentari.

Distributiile variabilelor au fost derivate din (1) interpretarile pe baza de scenariu,
(2) datele geologice, geofizice si de inginerie disponibile, (3) informatiile locale, regionale
si globale si (4) studiile pe teren si de caz disponibile in literatura. Parametrii utilizati
pentru a modela cantitatile recuperabile au fost zona productivd, grosimea neta a
hidrocarburilor, factorul de corectie geometric, porozitate, saturatie petroliera, factor
formare volum, si eficientd recuperare. Reprezentérile minime, medii $i maxime au fost
utilizate pentru a modela din punct de vedere statistic si pentru a configura parametrii
introdusi P90, P50, si P10. Zona productivd si grosimea netd a hidrocarburilor au fost
modelate utilizand distributiile lung-normale trunchiate. Distributiile normale si triangulare
au fost utilizate pentru a modela factorul de corectie geometric, factorul de formare a
volumului si eficienta recuperarii. Porozitatea si saturatia petroliera au fost modelate
utilizand distributiile normale trunchiate. Mostra hipercubului latin a fost utilizata pentru a
reprezenta mai bine varfurile distributiilor.

Fiecare parametru volumetric in parte a fost investigat utilizandu-se o abordare
probabilisticd cu orientare cdtre variabilitate. Datele deterministe au fost utilizate pentru
a ancora si modela diferite distributii. Parametrii de volum net ai rocii au avut cea mai
mare gama de variabilitate si drept urmare cel mai mare impact asupra incertitudinii
simularii. Variabilitatea parametrului volumetric a avut la baza incertitudini structurale si
stratigrafice ca urmare a mediului litologic si calitatii datelor seismice. Datele campului
analog au fost introduse din punct de vedere statistic pentru a deriva limitele si
constrangerile de incertitudine aferente volumului porului net. Incertitudinea asociata
conversiei la adancime, interpretarii seismice, cartografierii grosimii nisipului brut si
presupunerilor grosimii nete a hidrocarburilor au fost totodata derivate din studii ale
rezervoarelor analoge, scenariilor interpretative multiple, si analizelor sensibilitatilor.

O analizi P, a fost aplicatd pentru a estima cantitatile ce pot rezulta in mod real
din forarea acestor prospectiuni. in analiza Pg, estimarile Py au fost realizate pentru

MINISTERUL JUSTITIE!

PATRASCANU VALENTINA
1770
T TOR AUTORIZAT

45



DEGOLYER AND MACNAUGHTON

fiecare prospectiune de la produsul probabilititilor celor patru factori geologici: captare,
rezervor, migratie si sursa.

P, — Estimarea mediei ajustate a resurselor potentiale a fost obtinuta din
produsul probabilistic al Py si distributile resurselor pentru prospectiune. Aceste
rezultate au fost ulterior insumate stocastic (dependentid zero) pentru a produce
resursele viitoare aferente estimérii medii P, ajustate.

Aplicarea factorului Py pentru a estima cantititile de resurse potentiale Py nu
egaleaza resursele viitoare cu rezervele sau resursele incidentale. Estimarile ajustate
P, ale cantitétilor de resurse potentiale nu pot fi comparate direct sau adunate la rezerve
sau resurse incidentale. Estimarile Py sunt interpretative si depind de calitatea si
cantitatea datelor disponibile in momentul de fat3. Colectarea ulterioara de date, precum
forajul suplimentar sau colectarea seismicd pot avea un efect semnificativ asupra
estimarii P;. Aceste date suplimentare nu sunt limitate la zona de studiu, dar includ
totodata date din locatii geologice sau progrese tehnologice similare ce ar putea afecta
estimarea Py

Romgaz detine participatii in noud blocuri in care este planificatd explorarea.
Licentele unde prospectiunile au fost evaluate includ urmatoarele:

Dreptul de Proprietate pentru Licentele Prospectiunilor

Evaluate
Particip
atii de

exploata

re si
producti

e

Prospectiune Zoné/Bazin Licentd/Bloc (%)
Boian Nord Transilvania RG-02 100
Deleni Deep  Transilvania (Sud) RG-03 100
Laslau Deep  Transilvania (Sud) RG-03 100

Transilvania

Cibu (Central) RG-02 100

Aceste prospectiuni sunt planificate pentru a fi forate in viitorul apropiat.
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Un rezumat al resurselor brute viitoare ce pot atribuite lui Romgaz estimate in
prezentul sunt listate in urmétorul tabel, exprimate in mii barili (10°bbl), mii metrii cubi
(10°m?®), milioane picioare cubice (10°t°), si milioane metrii cubi (10°m?):

Rezumat Resurse Petroliere Potentiale — Unititi engleze

Probabilit
atea
Succesul Pg-
Estimar Estimar ui Estimare
e Estimar e Estimar Geologic, Medie
Minimd eldealda Maxima e Medie Pgy Ajustata

Prospectiune (10°bbl) (10°bbl) (10°bbl) (10°bbl) (zecimal) (10°bbl)

Boian Nord 2.697 7.147 17.017 8.885 0,280 2.488

Total Statistic
2.697 7147 17.017 8.885 0,280 2.488

Total Aritmetic
2.697 7.147 17.017 8.885 0,280 2.488

Nota:

1. Estimarile minime, ideale, maxime si medii respecta ghidurile PRMS pentru resurse
potentiale.

2. Estimarile minime, ideale, maxime si medii din prezentul tabel sunt Pgg, Psg, P10, Si
respectiv media.

3. Py este definita ca fiind probabilitatea descoperirii rezervoarelor ce transporta petrol
la o ratd mésurabila.

4. P4 a fost rotunjita in sensul prezentarii. Multiplicarea ce utilizeaza acest Py prezentat
poate genera rezultate neclare. Impartirea estimarii mediei estimate Pg la estimarea
mediei genereaza Pgyreal.

5. Aplicarea oricarui factor de schimbare geologic si economic nu genereaza egalitatea
dintre resursele potentiale si resursele incidentale sau rezerve.

6. Eficienta recuperarii este aplicata resurselor potentiale din acest tabel.

7. Suma aritmetica a estimarilor probabilistice genereaza rezultate incorecte, exceptie
facand estimarea mediei. Suma aritmetica a estimarilor probabilistice este prezentata
in acest tabel conform ghidului PRMS.

8. Nu exista nici o certitudine asupra faptului ca resursele potentiale estimate in
prezentul vor fi descoperite. In cazul in care sunt descoperite nu exista nici o
certitudine asupra faptului c& acestea vor fi viabile din punct de vedere comercial
pentru a produce o portiune a resurselor potentiale evaluate.

Rezumat Resurse Petroliere Potentiale — Unitati Metrice

Probabilit
atea Py-
Estimar Estimar Succesul Estimare
e Estimar e Estimar ui Medie
Minima eldealda Maxima e Medie Geologic, Ajustata
Prospectiune  (10°m?®) (10°m® (10°m°) (10°m’) P, (10°'m?)
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(decimal)
Boian Nord 429 1136 2.706 1.413 0,280 396
Total Statistic
429 1.136  2.706 1.413 0,280 396
Total Aritmetic 429 1.136  2.706 1.413 0,280 396

Nota:

1. Estimarile minime, ideale, maxime si medii respecta ghidurile PRMS pentru
resurse potentiale.

2. Estiméarile minime, ideale, maxime si medii din prezentul tabel sunt Pgg, Psg, P10,
si respectiv media.

3. Py este definita ca fiind probabilitatea descoperirii rezervoarelor ce transporta
petrol la o ratd masurabila.

4. P, a fost rotunjita in sensul prezentarii. Multiplicarea ce utilizeaza acest Py
prezentat poate genera rezultate neclare. impartirea estimarii mediei estimate Pg
la estimarea mediei genereaza Pgreal.

5. Aplicarea oricarui factor de schimbare geologic si economic nu genereaza
egalitatea dintre resursele potentiale si resursele incidentale sau rezerve.

6. Eficienta recuperarii este aplicata resurselor potentiale din acest tabel.

7. Suma aritmetica a estimarilor probabilistice genereaza rezultate incorecte,
exceptie facand estimarea mediei. Suma aritmetica a estimarilor probabilistice
este prezentata in acest tabel conform ghidului PRMS.

8. Nu exista nici o certitudine asupra faptului ca resursele potentiale estimate in
prezentul vor fi descoperite. In cazul in care sunt descoperite nu exista nici o
certitudine asupra faptuiui ca acestea vor fi viabile din punct de vedere comercial
pentru a produce o portiune a resurselor potentiale evaluate.

Rezumat Resurse Petroliere Potentiale — Unitati Engleze

Probabili
tatea
Succesul Pg-
Estima Estimar ui Estimare
re Estimar e Estimar Geologic, Medie
Minimad eldealda Maxima e Medie Pg Ajustata
Prospectiune  (10%t") (10%f%) (10%ft®) (10°#t°) (zecimal) (10%t°)
Deleni Deep 25431 77.426 225403 106.446 0,180 19.160
Laslau Deep 34515 100.982 306.037 141.610 0,630 89.214
Cibu 13.325 40.174 108.314 53.771 0,350 18.820
Total Statistic 198.46 289.097 421.150 301.826 0,421 127.194
1
Total Aritmetic 73.270 218.581 639.754 301.826 0,421 127.194
Nota:

1. Estimarile minime, ideale, maxime si medii respecta ghidurile PRMS pentru resurse
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potentiale.

2. Estimarile minime, ideale, maxime si medii din prezentul tabel sunt Pgo, Pso, P, $i
respectiv media.

3. P, este definita ca fiind probabilitatea descoperirii rezervoarelor ce transporta petrol
la o ratd masurabila.

4. P, a fost rotunjita in sensul prezentdrii. Multiplicarea ce utilizeaza acest Py
prezentat poate genera rezultate neclare. Impartirea estimarii mediei estimate Py la
estimarea mediei genereaza Pgreal.

5. Aplicarea oricarui factor de schimbare geologic si economic nu genereaza
egalitatea dintre resursele potentiale si resursele incidentale sau rezerve.

6. Eficienta recuperarii este aplicata resurselor potentiale din acest tabel.

7. Suma aritmetica a estimarilor probabilistice genereaza rezultate incorecte, exceptie
facand estimarea mediei. Suma aritmetica a estimarilor probabilistice este
prezentata in acest tabel conform ghidului PRMS.

8. Nu exist3 nici o certitudine asupra faptului ca resursele potentiale estimate in
prezentul vor fi descoperite. in cazul in care sunt descoperite nu exista nici o
certitudine asupra faptului ca acestea vor fi viabile din punct de vedere comercial
pentru a produce o portiune a resurselor potentiale evaluate.

Rezumat Resurse Potentiale de Gaz — Unitati Metrice

Probabili
tatea
Succesul Pg-
Estima Estimar ui Estimare
re Estimar ea Estimar Geologic, Medie
Minima eldeald Maximd e Medie Pg Ajustata
Prospectiune  (10°m®) (10°m%) (10°m®) (10°m’) (decimal) (10°m’)
Deleni Deep 720 2.192 6.383 3.014 0,180 543
Laslau Deep 977 2.860 8.666 4.010 0,630 2.526
Cibu 377 1.138 3.067 1.523 0,350 533
Total Statistic 5.620 8.186 11.926 8.547 0,421 3.602
Total 2.075 6.190 18.116 8.547 0,421 3.602
Aritmetic
Note:

1. Estimarile minime, ideale, maxime si medii respecta ghidurile PRMS pentru
resurse potentiale.

2 Estimarile minime, ideale, maxime si medii din prezentul tabel sunt Pgo, Pso, Pio,
si respectiv media.

3. P4 este definité ca fiind probabilitatea descoperirii rezervoarelor ce transporta
petrol la o ratd masurabila.

4. P, a fost rotunjitd in sensul prezentarii. Multiplicarea ce utilizeaza acest Py
prezentat poate genera rezultate neclare. impartirea estimarii mediei estimate Py
la estimarea mediei genereazé Pgyreal.

5. Aplicarea oricarui factor de schimbare geologic si economic nu genereaza
egalitatea dintre resursele potentiale i resursele incidentale sau rezerve.

6. Eficienta recuperérii este aplicatd resurselor potentiale din acest tabel.
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7. Suma aritmetica a estimarilor probabilistice genereaza rezultate incorecte,
exceptie facand estimarea mediei. Suma aritmetica a estimarilor probabilistice
este prezentata in acest tabel conform ghidului PRMS.

8. Nu exista nici o certitudine asupra faptului ca resurseie potentiale estimate in
prezentul vor fi descoperite. In cazul in care sunt descoperite nu exista nici o
certitudine asupra faptului ca acestea vor fi viabile din punct de vedere comercial
pentru a produce o portiune a resurselor potentiale evaluate.




Competente Profesionale

DeGolyer si MacNaughton este o Corporatie Delaware Corporation ce detine
birouri la 5001 Spring Valley Road, Apartamentul 800 East, Dallas, Texas 75244, SUA.
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TABEL A-1
REZUMATUL PROIECTIEI a TOTALULUI REZERVELOR VIITOARE DOVEDITE
la
30 IUNIE, 2013
cu participatii detinute de
ROMGAZ S.A.
Pentru
ANUMITE CAMPURI
din
; ROMANIA
SCENARIUL DE BAZA
Unitati anglo-saxone Unitati metrice
Gaz Gaz
Vandabil Condensate Vandabil Condensate
An (10° £t%) (10°bbL) (10°m?) (10°m?)

2013 (6 luni) 103,365 0 2,927 0
2014 189,355 0 5,362 0
2015 172,900 0 4,896 0
2016 158,385 0 4,485 0
2017 144,930 0 4,104 0
2018 132,429 0 3,750 0
2019 131,617 0 3,727 0
2020 119,363 0 3,380 0
2021 103,930 0 2,943 0
2022 94,325 0 2,671 0
2023 90,829 0 2,572 0
2024 83,271 0 2,358 0
2025 76,138 0 2,156 0
2026 68,898 0 1,951 0
2027 62,259 0 1,763 0
2028 57,845 0 1,638 0
2029 49,723 0 1,408 0
2030 45,450 0 1,287 0
2031 42,942 0 1,216 0
2032 39,022 0 1,105 0
2033 35,668 0 1,010 0
2034 33,867 0 959 0
2035 31,289 0 886 0
2036 28,675 0 812 0
2037 24,508 0 694 0
Subtotal 2,120,983 0 60,060 0
Rémase 86,380 0 2,446 0
Total 2,207,363 0 62,506 0

Aceste informatiiacompaniayé raportul DeGolzer i MacNaughton si se supun conditiilor specifice.
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TABEL A-2
REZUMATUL PROIECTIEiI a TOTALULUI REZERVELOR VIITOARE DOVEDITE-PLUS-PROBABILE
la
30 IUNIE, 2013
cu participatii detinute de
ROMGAZ S.A.
Pentru
ANUMITE CAMPURI
din
) ROMANIA
SCENARIUL DE BAZA
Unitati anglo-saxone Unitati metrice
Gaz Gaz
Vandabil Condensate Vandabil Condensate
An (10° £t%) (10%bbL) (10°m?) (10°m®)

2013 (6 luni) 112,512 0 3,188 0
2014 207,438 0 5,874 0
2015 195,006 0 5,522 0
2016 181,516 0 5,140 0
2017 166,931 0 4,727 0
2018 155,348 0 4,399 0
2019 156,443 0 4,430 0
2020 143,094 0 4,052 0
2021 131,398 0 3,725 0
2022 119,398 0 3,381 0
2023 115,090 0 3,259 0
2024 106,508 0 3,016 0
2025 97,256 0 2,754 0
2026 89,134 0 2,524 0
2027 81,364 0 2,304 0
2028 75,432 0 2,136 0
2029 62,295 0 1,764 0
2030 54,314 0 1,538 0
2031 51,383 0 1,455 0
2032 48,487 0 1,373 0
2033 45,167 0 1,279 0
2034 41,177 0 1,166 0
2035 37,716 0 1,068 0
2036 35,597 0 1,008 0
2037 32,136 0 910 0
Subtotal 2,542,288 0 71,990 0
Ramase 132,464 0 3,751 0
Total 2,674,752 0 75,741 0

Noté: Resursele probabile nu au fost ajustate cu riscul aferent pentru a le face comparabile cu rezervele dovedite.
Aceste informatiiacompaniayd raportul DeGolzer si MacNaughton si se supun conditiilor specifice
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Glosar de termeni calcule de probabilitate

1C — Denota scenariul minim al resurselor neprevazute

2C - Denota estimarea ideala al resurselor neprevazute
3C - Denota scenariul cel mai optimist al resurselor neprevazute

Acumulare - Termenul este folosit pentru a identifica o cantitate delimitatd de petrol. O
acumulare cunoscuta (este cunoscuta prezenta rezervelor sau resurselor neprevazute) trebuie
sé fi fost deja penetraté de o sonda. Sonda trebuie sa fi demonstrat clar existenta unei cantitéti
delimitate de petrol prin volum la suprafata sau cel putin prin recuperari de mostre de petrol prin
sonda. Cu toate acestea , bazele de date de la sonda pot stabili o acumulare, in cazul in care se
poate creea o analogie bunad cu o acumulare similara din punct de vedere regional si geologic.

Insumarea aritmetica - Procesul de aunare a unui set de numere care reprezinta estimari ale
cantitatilor de resurse disponibile in rezerve, perspectiva sau nivelul portofoliului si estimarilor
ale PPW10 la perspectiva sau la portofoliu. Agregarea statisticd da rezultate diferite.

Estimarea ideald (mediana) —Estimarea ideald (mediana) este cantitatea P50. P50 inseamna ca
exista o sansa de 50 — la suta ca o cantitate estimata, cum ar fi volumul resurselor prospective
sau cantitatea asociata, sa fie egala sau excedentara.

Resursele Neprevazute — Acele cantitati de petrol estimate, la 0 anume data, ca fiind potential
recuperabile din acumularile cunoscute prin folosirea proiectelor de dezvoltgare, dar care nu
sunt in present considerate recuperabile comercdial datorita unuia sau mai multor elemente
neprevazute.

Bazat pe ipoteze privind conditiile viitoare si impactul acestora asupra viabilitatii economice,
proiectele clasificate in prezent ca resurse contingente pot fi in general impartite n trei grupe:

Resurse neprevazute marginale - cantittile asociate proiectelor fezabile din punct de vedere
tehnic, care sunt la momentul de fata fie economice fie proiectate pentru a fi economice pe baza
unor imbunéatatiri prognozate ale conditiilor comerciale, dar nu fac parte din planul de
dezvoltare, din cauza unuia sau mai multor variabile.

Resurse neprevazute sub-marginale - Cantitatile asociate cu descoperiri pentru care analiza
indica faptul ca dezvoltarea din punct de vedere tehnic a proiectelor nu ar fi viabila din punct de
vedere economic si alte situatii neprevazute nu vor fi satisficute sub conditile comerciale
actuale sau prognozate. Aceste proiecte ar trebui s rdmana in contul activelor de resurse
descoperite si aflate in asteptare de schimbari majore in conditiile comerciale actuale.

Resurse neprevazutge nedeterminate - in cazul in care evaludrile sunt incomplete, astfel incat
este prematur sa se defineasca in mod clar sansa de comercialitate, este acceptabild stabilirea
statutului economic "nedeterminat”.

Multiplu Economic (EM) - A se vedea PW/BOE
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Valoarea Estimald - (VE) este media ponderata a probabilitatilor de parametri estimata, unde
valorile probabilitatilor din distributia probabilitatilor sunt utilizate ca factori de ponderare.
Valorile parametrilor (abscisa) si si probabilitédtile (ordonata) sunt perechile carteziene, de
exemplu valoarea bruta de recuperat din volume si P90, care definesc distribtia de probabilitate.
Acesti parametri sunt probabilitatile ponderate gi insumate pentru a obtine valoarea rezultata.

Ecuatia pentru calcularea valorii estimate este dupa cum urmeaza:
EV =3, (P)(V) (1
unde : P = probabilitatea din distributia probabilitatii, ordonata de distributie de probabilitate
V = valoare parametru , abscisa
i = 0 anumita valoare intr-o secventa ordonata de valori
n = numarul total de probe

Valoarea Estimata - este suma algebrica a tuturor produselor obtinute prin inmultirea cantitatii
parametru si probabilitatea asociata de producere.

Valoarea asteptata este uneori denumita estimarea mediana sau media statistica. Intr-o analiza
a probabilitatilor, valoarea estimata este singura cantitate care poate fi tratata aritmetic ( prin
adunare, scadere, inmultire, sau divizare). Toate celelalte cantitati cum ar fi media, P50, modul,
P90 si P10, necesita tehnici de probabilizare, scalare sau de agregare.

Probabilitatea asociaté cu media statistica depinde de variatia distributiei pe care se calculeaza
media. Estimarea mediei este media statistica ( media ponderatd a probabilitatilor), care are de
obicei o probabilitate in intervalul de la P45 la P15. Prin urmare, in cazul in care are loc o
descoperire de succes, probabilitatea de acumulare contine volumul mediu statistic sau mai
mare fiind de obicei intre 45 si 15 la suta.

Valoarea estimata este cantitatea preferata pentru utilizare in calcularea celei mai bune estiméri
de probabilitate a resurselor aflate in prospectare. Cantitatile P90 si P10 sunt adesea folosite
pentru estimarile pesimiste si optimiste. Agregarea sau scalarea cantitatilor P90, P50 si P10 ar
trebui sa fie facuta din punct de vedere al probabilitatilor, nu aritmetic.

Factor geometric de corectie - Factorul geometric de corectie ( FGC ) este o ajustare
geometrica care ia in calcul relatia potentialului contact fluid la geometria rezervorului si
captarea. Parametrii de intrare utilizati in estimarea factorului de ajustare geometrica includ
forma captarii, raportul lungime — latime, grosimea potentiala a rezervorului, si inaltimea
potentiald a capacitatii de captare.(potential inaltime coloane de hidrocarburi).

Estimarea Optimista - Este cantitatea P10. P10 inseamna ca exista 10 la suta sanse ca o
cantitate estimatad cum ar fi resursele in prospectare sa fie egalatd sau depasita.

Lead — Este este mai putin bine definita si necesita date suplimentare si/sau de evaluare pentru
a putea fi clasificata ca o perspectiva. Un exemplu ar fi un perimetru de prospectare slab definit,
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cartografia folosind date seismice regionale imprecise, intr-un bazin, care contine surse si
rezervoare favorabile. Un Lead poate sau nu poate fi ridicat la statutul de perspectiva, in functie
de rezultatele muncii tehnice suplimentare. Un Lead trebuie s aiba o Pg egald sau mai mica de
0,05 pentru a reflecta incertitudinea tehnica inerenta.

Estimarea Pesimista - Este cantitatea P90. P90 inseamna ca exista sanse de 90 la sutd ca o
cantitate estimata, cum ar fi o resursa prospectiva sa fie egalatad sau depasita.

Estimarea Medie - In conformitate cu standardele industriei petroliere, estimarea medie este
probabilitatea medie ponderata, care are de obicei o probabilitate in intervalul de la P45 pana la
P15, in functie de variatia volumului resurselor prospective sau valoarea asociata. Prin urmare,
probabilitatea ca o acumulare care sa contind media ponderata a probabilitatior de volum medii
sau mai mari este de obicei, intre 45 si 15 la suta. Estimarea medie este estimarea probabila
preferata a cantitatiior de resurse.

Mediana - Mediana este cantitatea P50 , undeP50 inseamna ci existad 50 ia sutd sanse ca o
variabild data (cum ar fi resurse potentiale , porozitate, sau saturatia cu apa) sa fie egalata sau
depasitd. Mediana unui set de date este un numar care reprezinta jumatatea masuratorilor care
sunt sunt sub medie si jumatatea celor care sunt peste.

Mediana este acceptabila si reprezinta una dintre cantitatile preferate de utilizat in calcularea
celei mai bune estimari de probabilitate in cazul resurselor potentiale.

Factorul Sanse de Migratie - (Pmigration) este definit ca probabilitatea ca o captare sa fie
precedata sau sa coincida cu migratia petrolului si sa existe cai de migrare verticale si / sau
care leaga sursa la captare.

Modul -Modul ( MO) este cantitatea care apare cu cea mai mare frecventa in setul de date. Cu
toate acestea, modul nu poate fi definit in mod unic, ca in cazul distributiilor multimodale.

Modul este 0 masura acceptabild, dar nu recomandata, in calculul estiméarii probabilitatilor de
resurse potentiale.

Valoarea netéd a dobanzii de atribuire - Un acord de impartire a productiei (AlP) sau un contract
de impartire a productiei (CIP) permite companiei sa fie rambursata pentru cota sa de cheltuieli
operarationale si de capital si sa ia parte in profiturile, rambursarile si veniturile (mai putin
impozitul pe profit extraordinar (IPE)) sunt convertite la un volum exprimat in barili prin
impartirea pretului mediu ponderat al petrolului sau gazelor. Raportul din acest volum, exprimat
in barili si volumul brut reprezinta o dobanda neta de atribuire. Ca atare, atribuirea poate varia in
functie de pretul produsului, costurile, calendarul de productie si alfi factori .

Venituri Nete din Dobanzi -Cota de productie, dupa plata tuturor redeventelor de autor si
cotelor detinute de altii vor fi deduse.

Pe — Media Estimata Ajustata - probabilitatea de succes economic (Pe) a ajustarii medii, "media
economica actualizata" este o medie ponderata a cantitatilor de hidrocarburi potential
recuperabile in cazul in care un portofoliu de prospectare va fi forat, sau in cazul in care o
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grupa de portofolii de prospectare va fi forata. Estimarea medie, Pe - ajustata este o cantitate
"amestecata”. Este o estimare medie de incertitudine volumetricd, Pg geologic si risc economic.
Aceasta masura statistica ia in considerare si cuantificd succesul economic si rezultatele unui
eventual esec. Prin urmare, aceasta reprezinta medii sau mediane economice "volumele
rezultate din punct de vedere economic prin foraj si explorare. Cea mai buna estimare Pe -
ajustatad se calculeazd dupa cum urmeaza :

Pe - ajustat estimare medie = Pe x estimarea medie (2)

Pg- Media Ajustata Estimata - Estimarea Medie Pg - ajustata , sau "media geologica ajustata la
risc" este o medie ponderata a probabilitatilor pe cantitatile de hidrocarburi potential
recuperabile in cazul in care un portofoliu de perspectiva a fost forat, sau in cazul in care o
grupa de portofolii similare a fost forata. PO — ajustata inseamna ca estimarea este o cantitate "
amestec " . Este o estimare medie a ambelor incertitudini volumetrice si riscul geologic, Aceasta
masura statistica ia in considerare si cuantifica succesul geologic si rezultatele uniui esec
geologic. In consecint, aceasta reprezinti media sau mediana rezultatului geologic obtinut in
urma unei forari si programului de explorare. Media estimata Pg se calculeaza dupd cum
urmeaza:

Pg-media estimata ajustatd = Pg x media estimate (3)

Pn Nomenclatura - Acest raport foloseste conventia de denotare a probabilitatii cu un indice
reprezentdnd mai mult decat distributia cumulativa probabila. Ca atare, notatia Pn indica
probabilitatea sa existe o sansa n - la sutd ca un anumit element de intrare sau cantitatea
elementelor de iesire sa fie egalatd sau depasita. De exemplu , P90 inseamna ca existd o
sansa de 90 la suta ca o variabila (cum ar fi potential resurse, porozitate, sau saturatie de apa)
sa fie egalata sau dep3sita.

Jocul - Un proiect asociat cu o tendintd de prospectare a posibilitatilor de explorare, dar care
necesitd mai mult decét achizitia datelor sau o evaluare cu scopul de a defini perspective
specifice.

Perspectivele prezente care meritd sa fie exploatate reprezintd aproximativ 10 la sutd - (
PPW10 ) este definit ca potentialul de obtinere de venituri viitoare nete actualizate cu o rata de
10 la suta lunar pe parcursul perioadei previzionate de executie. PPW10 este statistica
agregata la nivel de perspectiva. Estimarea este modelul de probabilitate construit folosind
distributii (cu exceptia WI . P, , si Pe, care sunt constante) in urmatoarea ecuatie:

PPWyq = [(P. X TVol X 2-2)] = (P X DHC X W1) (3)

unde: PPW10 = potential de valoare prezent la 10 la suta
Probabilitate determinate din simulare Monte Carlo

Pe = probabilitatea de succes economic - constanta
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TVol = volum potential recuperabil brut , trunchiat
TEFS - ajustat - distributie

Wi = dobénda participatiei la capitalul de lucru - constanta

PW1BOE = potential de valoare prezenta la sutd Lo. per baril de petrol echivalent
(EM , multiplu economic ) - distributie

Pf = probabilitatea de esec economic - constanta

DHC = costuri estimate puturi uscate - distributie

Previzibilitatea versus Marimea Portofoliului - Numarul de prospectii intr-un portofoliu
influenteaza fiabilitatea si prognoza rezultatelor de foraj. Relatia intre predictibilitate si
dimensiunea portofoliului (PDP) este, de asemenea cunoscut in literature de specialitate ca
"Ruinarea pariorului” Relatia de probabilitate a marimii portofoliuluieste descrisa de
probabilitatea bi-numerica dupa cum urmeaza.

Py" = (G @*A —p)"* (4)

Unde: P,"= probabilitatea de x succese din n incercari
C\" = numar de moduri diferite in care x succese pot fi aranjate in n incercari
p = probabilitatea de success pentru o incercare data (pentru explorarile de petrol
probabilitatea este Py)
X = numarul de succese (ex. numarul de descoperiri)
n = numarul de incercari (ex. numarul de sonde)
Nota: In cazul de n C," incercéri consecutive nereusite C," si p sunt egale cu 1, astfel
ca probabilitatea de egec este cantitatea (1-p) la puterea numarului de incercéri

Probabilitatea de egsec economic — Probabilitatea de esec economic P; este definitd ca
probabilitatea ca o anumita descoperire sa nu fie viabila din punct de vedere economic. Aceasta
ia In considerare Py, Py, TEFS, costuri de capital, cheltuieli operationale, planul de dezvoltare
propus, modelul economic propus (analiza fluxurilor actualizate de numerar), si alti factori
economici. P se calculeaza dupa cum urmeaza:

Probabilitate de success economic — Probabilitatea de success economic P, este definitd ca
probabilitatea ca o anumitd descoperire sa fie viabila din punct de vedere economic. Aceasta ia
in considerare P;, Py, TEFS, costuri de capital, cheltuieli operationale, planul de dezvoltare
propus, modelul economic propus (analiza fluxurilor actualizate de numerar), si alti factori
economici. P, se calculeaza dupa cum urmeaza:

P, = Py X Prgps  (6)

Probabilitatea de success geologic — Probabilitatea de success geologic (P,) este definitd ca
probabilitatea de descoperire de zacaminte care sa genereze petrol la o ratd méasurabila. P, se

MINISTERUL, JUSITITIEI
PA NU VALENTINA
Nr 41770

ATOR AUTORIZAT

SV



60

estimeaza prin asocierea unei probabilitati urmatorilor factori geologici de influenta: bloc, surs3,
rezervor gi migratie. Py este egal cu produsul probabilitatilor acestor factori.

Probabilitatea TEFS — Probabilitatea unei descoperiri de o dimensiune peste pragul economic
(Prers) si este definitd ca probabilitatea descoperirii unei acumulari care este suficient de mare
pentru a fi viabild din punct de vedere economic. Prees se estimeaza prin utilizarea distributiei
volumelor recuperabile din resursele din prospectare, impreund cu TEFS. Probabilitatea
asociata TEFS poate fi determinata grafic din distributia volumelor recuperabile brute din
prospectare.

Prospect — Un prospect este o acumulare potentiala care este indeajuns de bine definitd pentru
a putea reprezenta o locatie de forat viabila. Pentru un prospect, exista suficiente date si analize
pentru a identifica si cuantifica incertitudinile tehnice, pentru a determina intervale de factori de
probabilitate geologicd si parametrii tehnici si petrofizici, si pentru a estima resursele din
prospectare. In plus, o locatie de forat viabild implicd ca 70% din mediana ariei de productie
potentiale sa fie localizata in cadrul blocului sau zonei de interes concesionate.

Resursele din prospectare — Cantitatile de petrol estimate, la o anumita datad, care au un
potential de recuperare din acumuladrile nedescoperite prin implementarea proiectelor de
dezvoltare viitoare.

PW/BOE — Valoarea prezenta potentiala la 10% pe baril echivalent de petrol este reprezentata
de o distributie in modelarea probabilisticad a PPW,,, Distributia este estimata pe baza a diferite
ipoteze economice, regimul fiscal actual, diferite scenarii de productie, diferite scenarii de cost,
si analize pe baza fluxurilor actualizate de numerar pe diferite scenarii de descoperiri de succes.
Analizele pe baza fluxurilor actualizate de numerar iau in calcul toate costurile, taxele,
redeventele, platile catre guvern, trange asemanatoare, diferite drepturi, actualizate la o rata cu
capitalizare lunard pe perioada estimatd de derulare. In aceste calcule nu au fost luate in
considerare castigurile din participatiile la capitalul de lucru.

Gaz natural brut — Gazul natural brut reprezinta totalitatea gazului produs din rezervoare
premergator procesarii sau separarii $i include toate componentele nonhidrocarbura ca si alte
echivalente de gaz condensate.

Factorul de succes al rezervorului — Factorul de success al rezervorului (P reservoir) €5te definit ca
probabilitatea asociata prezentei de roca de calitate poroasa sau permeabila in rezervor.

Gaz vandabil — Gazul vandabil este definit ca totalitatea gazului care poate fi extras din
rezervoare, masurat la momentul de livrare, dupad deducerea consumului de combustibil
prognozat, si a pierderilor rezuitate in urma separarii i a procesarii.

Factorul de succes al sursei — Factorul de success al sursei (Psuce) este definit ca
probabilitatea asociatd prezentei sursei de hidrocarburd in roca suficient de bogatd, cu un
volum suficient de mare, si care se afla in locul cuvenit pentru a taxa zona sau zonele de
prospectare.

Deviatia Standard — Deviatia Standard (SD) reprezintd o masurd a dispersiei valorilor. Este
radacina patratad pozitiva a variantei. Varianta reprezintd insumarea distantelor patrate de la
medie a tuturor valorilor posibile. Din moment ce unitatile deviatiei standard sunt aceleasi ca si
cele din esantionul de testare, este cea mai utilizatd masura a dispersiei valorilor.
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n .
o =VoT = |Bliw? )

n-1

Unde: o = deviatia standard
o? = variant3
n = numarul esantionului
x; = valoarea din setul de date
u = media esantionului de date

Agregarea statisticdi — Procesul probabilistic de agregare a distributiilor care reprezinta
estimarile cantitatilor de resurse de la nivelul rezervorului, prospectului sau portofoliului si
estimarile PPW, de la nivelul prospectului sau portofoliului. insumérile aritmetice genereaz3
rezultate diferite.

Pragul economic al dimensiunii cdmpului — Pragul economic al dimensiunii campului (TEFS)
este cantitatea minima de petrol productibild necesarad pentru a amortiza cheltuielile totale de
capital si operationale utilizate pentru a stabili acumularea potentiald ca avand o valoarea
prezenta potentiald la 10% pe baril echivalent egala cu 0 utilizand scenariul de pret mediu.

Factorul de success al blocului — Factorul de success al blocului (Pyap) este definit ca
probabilitatea asociata prezentei unui bloc structural si/sau o configuratie stratigrafica a blocului
etangatéa vertical sau lateral, si lipsa unor evenimente sau care pericliteaza etansarea sau brese
post migratie.

Estimarea mediei trunchiate — Estimarea mediei trunchiate este rezuitatul valorii medii statistice
calculate prin trunchierea resurselor conform pragului economic al dimensiunii cAmpului.

Volumele trunchiate — Estimarile volumelor trunchiate sunt volumele rezultate Tn urma
determinarii probabilistice prin trunchierea resurselor din prospectare distribuite conform
pragului economic al dimensiunii campului. Aceasta distributie trunchiaté produce un nou set de
metrici statistice.

Resursele neconventionale din prospectare — Sunt acele cantitati de petrol estimate ca, la o
anumita data, sa fie recuperabile din acumulari neconventionale nedescoperite prin dezvoltarea
de viitoare proiecte de dezvoltare. Resursele neconventionale din prospectare — pot exista in
acumulari petroliere care sunt utilizabile intr-un spectru vast de productie si nu vor fi semnificativ
afectate de influentele hidrodinamice (numite si “depozite de tip continuu”). De regula, astfel de
acumulari (odatd descoperite) necesitd echipament tehnologic specializat de extractie (ex
indepartarea apei din CBM, programe impresionante de fracturare pentru gazele de sist, sisturi
bituminoase, gaz etang, abur si/sau solventi pentru a inteparta bitumul pentru recuperarea in
situ, si, in anumite cazuri, activitati miniere)

Varianta — Varianta (0?) este 0 masura a gradului de imprastiere a valorilor unui set de date fata
de medie. Varianta insumeaza abaterea patratica de la medie a tuturor valorilor posibile ale lui
x. Varianta are unitati care sunt unitatile patrate ale lui x. Utilizarea acestor unitati limiteaza
valorile intuitive ale variantei.

2 — Z?:l(xi‘li)z (8)

(o}
n-1

Unde: o= varianta

A
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n = numarul esantionului
X; = valoarea din setul de date
M = media esantionului de date

Participatie la capitalul de lucru — Resursele de prospectare din participatia la capitalul de fucru
sunt acea parte din resursele brute de prospectare care au potentialul de a fi produse din
proprietatile atribuite procentului detinut de “Companie” inaintea deducerii oricaror obligatii de
tip redevente asociate, profituri nete de platd sau parte din profit de platd catre govern.
Participatia la capitalul de lucru reprezintd un procent din actiunile unui contract de
concesionare de petrol sau gaze care ii garanteaza detinatorului dreptul de a explora, fora si
produce petrol si gaze din postura de proprietar. Detinatorii de participatii la capitalul de lucru
sunt obligati sa plateasca un procent corespunzator din costurile aferente concesionarii, forarii,
producerii §i operarii sondelor sau unitati de lucru. Participatia la capitalul de lucru de
asemenea indreptateste detinatorul s& imparta castigurile din productie cu ceilalti detinatori de
Participatii la capitalul de lucru, in functie de procentul de participatie la capitalul de lucru
detinut.

Subsemnata Patragscanu Valentina, traducator autorizat de Ministerul Justitiei cu numdrul
11770, confirm prin prezenta semnatura ca traducerea textului in limba romana corespunde

exact textului original din limba engleza.
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